
 

1 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

■ 近一周 IPO 发审委审核结果一览（19 家企业过会）： 1、主板、

中小板企业：4 家 IPO 上会企业均过会：山西华翔、中谷股份、欣贺

股份、开普检测。其中：中谷股份 为三板公司。2、创业板企业：12

家 IPO 上会企业均过会：金春股份、天阳科技、稳健医疗、维康药

业、蒙泰股份、大叶股份、盛德鑫泰、万胜智能、海晨物流、南大环

境、欧陆通、捷强动力。其中：天阳科技、金春股份、捷强动力 为

三板公司。3、科创板企业：3 家 IPO 上会企业均过会：泛亚微透、

思瑞浦、天臣医疗。其中：思瑞浦 为原三板公司。 

 

■2020 年至今 IPO 数据统计：截至 2020 年 7 月 26 日，2020 年已过

会公司总数为204家（主板中小板68家+创业板51家+科创板85家），

其中三板公司 65 家（主板中小板过会三板公司13 家，创业板过会三

板公司 22 家，科创板过会三板公司 30 家）。在主板中小板 IPO 中，

过会的三板公司占过会公司比重为 19.12%。在创业板 IPO 中，过会

的三板公司占过会公司比重为 43.14%。在科创板 IPO 中，过会的三

板公司占过会公司比重为 35.29%。三板公司整体占比达 31.86%。 

 

■新三板 IPO 排队企业共 49 家：8 家公司处于已过会待上市状态，

分别为：中谷股份、新亚强、长江材料、瑞鹄模具、中岩大地、天元

集团、顺博合金、若羽臣。 

 

■新三板企业转板收益率统计：截止至今，科创板首日转板收益率中

位数为 486%。近期成功转板上市交易的三板公司为：芯朋微（7 月

22 日科创板上市，上市首日转板收益率约 784%）。非科创板：非科

创交易一月后转板收益率中位数为 362%。近期成功转板上市交易的

三板公司有：北鼎股份（6 月 19 日创业板上市，上市一月转板收益

率约 288%）、聚合顺（6 月 18 日主板上市，上市一月转板收益率约

960%）。 

 

 

■风险提示：政策风险、IPO 进度放缓 

Table_Tit le 

2020 年 07 月 28 日 

2020 年 IPO 过会新三板公司 65家，关注创业板注册制实施后机会 

Table_BaseI nfo 

新三板主题报告 
证券研究报告 

 
  
   

诸海滨 分析师 
SAC执业证书编号：S1450511020005 

zhuhb@essence.com.cn 

021-35082086 

李华云 分析师 
SAC执业证书编号：S1450518040005 

lihy9@essence.com.cn   
 

Tabl e_Report 相关报告  
艾融软件—多维观察银行

IT 软件公司的增长 
2020-07-24 

起跑动作如何做？----写在

精选层开板前（投资策略篇） 
2020-07-23 

HPV 疫苗行业研究：国产 HPV

疫苗或有后发优势，康乐卫

士可关注 

2020-07-23 

创业板注册制已实现有序衔

接，已有 14 家创业板公司过
会 

2020-07-22 

伊普诺康：公司已实现从试

剂研发向仪器研发的突破，

2019 年营收近 2亿元 

2020-07-21 

 
  

 

 数据星河：添加微信入群交流18610100296

www.hibor.com.cn


 

2 

新三板主题报告 

本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

内容目录 

1. A股 IPO统计 ..................................................................................................................... 4 

1.1. 主板、中小板公司 IPO情况总览 ............................................................................... 4 

1.2. 创业板注册制实施后，企业 IPO情况总览 ................................................................. 5 

1.3. 科创板公司 IPO情况总览 ......................................................................................... 5 

2. 近期过会公司数据概览....................................................................................................... 6 

2.1. 近期 IPO过会公司问询简析 ...................................................................................... 7 

2.2. 近期主板、中小板公司 IPO问询 ............................................................................... 7 

2.2.1. 许昌开普检测研究院股份有限公司 IPO过会..................................................... 7 

2.2.2. 上海中谷物流股份有限公司 IPO过会 ............................................................... 8 

2.2.3. 欣贺股份有限公司 IPO过会 ............................................................................. 8 

2.2.4. 山西华翔集团股份有限公司 IPO过会 ............................................................... 9 

2.3. 近期创业板公司 IPO问询 ....................................................................................... 10 

2.3.1. 天津捷强动力装备股份有限公司 IPO过会 ...................................................... 10 

2.3.2. 深圳欧陆通电子股份有限公司 IPO过会.......................................................... 10 

2.3.3. 江苏海晨物流股份有限公司 IPO过会 ............................................................. 10 

2.3.4. 南京大学环境规划设计研究院股份公司 IPO过会.............................................11 

2.3.5. 盛德鑫泰新材料股份有限公司 IPO过会...........................................................11 

2.3.6. 广东蒙泰高新纤维股份有限公司 IPO过会 ...................................................... 12 

2.3.7. 宁波大叶园林设备股份有限公司 IPO过会 ...................................................... 12 

2.3.8. 浙江万胜智能科技股份有限公司 IPO过会 ...................................................... 12 

2.3.9. 天阳宏业科技股份有限公司 IPO过会 ............................................................ 13 

2.3.10. 浙江维康药业股份有限公司 IPO过会 .......................................................... 13 

2.3.11. 安徽金春无纺布股份有限公司 IPO过会 ....................................................... 13 

2.3.12. 稳健医疗用品股份有限公司 IPO过会 .......................................................... 13 

2.4. 近期科创板公司 IPO问询 ....................................................................................... 14 

2.4.1. 天臣国际医疗科技股份有限公司 IPO过会 ...................................................... 14 

2.4.2. 江苏泛亚微透科技股份有限公司 IPO过会 ...................................................... 14 

2.4.3. 思瑞浦微电子科技（苏州）股份有限公司 IPO过会 ........................................ 15 

3. 新三板公司 IPO统计 ....................................................................................................... 15 

3.1. 新三板、主板中小板市场 IPO关联统计 .................................................................. 16 

3.2. 新三板、创业板 IPO关联统计................................................................................ 16 

3.3. 新三板、科创板 IPO关联统计................................................................................ 17 

3.4. 新三板 IPO排队企业共 49 家 .................................................................................. 18 

4. 新三板公司转板收益率统计.............................................................................................. 20 

5. 新三板 精选层 相关统计 ................................................................................................. 22 
 

图表目录 

图 1：2020 年非科创板企业 IPO情况总览.............................................................................. 5 

图 2：创业板注册制实施后，企业 IPO情况总览..................................................................... 5 

图 3：2020 年科创板企业 IPO情况总览 ................................................................................. 6 

图 4：2020 年上半年已过会三板公司分布 ............................................................................ 15 

图 5：2020 年上半年已过会三板公司占过会公司比重 ........................................................... 15 

图 6：2020 年至今已过会三板公司分布 ................................................................................ 16 

 数据星河：添加微信入群交流18610100296

www.hibor.com.cn


MBsZmQqRqQxOqNoNrOrNtRbRaOaQsQpPoMpPjMoOyQkPmMtN9PpOtRvPtQpNxNmNoN

 

3 

新三板主题报告 

本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

图 7：2020 年至今已过会三板公司占过会公司比重 .............................................................. 16 

图 8：科创板首日转板平均收益率达 916% ........................................................................... 20 

图 9：非科创板交易一月转板平均收益率达 928%................................................................. 20 

图 10：科创板首日转板收益率中位数达 486%...................................................................... 21 

图 11：非科创板交易一月转板收益率中位数约 362%............................................................ 21 

图 12：精选层发行进展（单位：家数，占比） ..................................................................... 22 

图 13：近期精选层发行日历：下周一，32 家公司将正式挂牌交易 .............. 错误!未定义书签。 
 

表 1：近一周 IPO发审委审核结果一览（19 家公司上会并顺利过会） ................................... 4 

表 2：近一周过会公司初步数据一览（按收入排序）............................................................... 6 

表 3：2020 年主板中小板 IPO上会三板公司统计 ................................................................. 16 

表 4：2020 年科创板 IPO上会三板公司统计 ........................................................................ 17 

表 5：三板企业 2020 年科创板过会概览 ............................................................................... 18 

表 6：新三板最新 IPO排队情况:上交所主板共 28 家 ............................................................ 19 

表 7：新三板最新 IPO排队情况:深交所中小板共 21 家......................................................... 20 

表 8：非科创板转板收益率 TOP10 ....................................................................................... 21 

表 9：科创板转板收益率 TOP10........................................................................................... 21 

表 10：最新三板公司转板表现（近期上市公司）.................................................................. 22 

表 11：精选层相关公司数据概览 .......................................................................................... 23 
  

  

 数据星河：添加微信入群交流18610100296

www.hibor.com.cn


 

4 

新三板主题报告 

本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

1. A股 IPO统计 

 

科创板、创业板为注册制，过会率仅供参考。主板、中小板 目前仍为核准制。 

 

表 1：近一周 IPO发审委审核结果一览（19家公司上会并顺利过会） 

公司名称  省份  审核会议日期  上市板  审核结果  
是否新三

板公司  

会议届

次  

主板、中小板 IPO 4 家公司过会 

山西华翔集团股份有限公司 山西 2020-07-23 上交所主板 通过 否 108 

上海中谷物流股份有限公司 上海 2020-07-23 上交所主板 通过 是 108 

欣贺股份有限公司 福建 2020-07-23 深交所中小板 通过 否 108 

许昌开普检测研究院股份有限公司 河南 2020-07-23 深交所中小板 通过 否 108 

创业板 IPO 12 家公司过会 

浙江维康药业股份有限公司 浙江 2020-07-23 深交所创业板 通过 否 7 

稳健医疗用品股份有限公司 广东 2020-07-23 深交所创业板 通过 否 7 

天阳宏业科技股份有限公司 西藏 2020-07-23 深交所创业板 通过 是 7 

安徽金春无纺布股份有限公司 安徽 2020-07-23 深交所创业板 通过 是 7 

宁波大叶园林设备股份有限公司 浙江 2020-07-22 深交所创业板 通过 否 6 

盛德鑫泰新材料股份有限公司 江苏 2020-07-22 深交所创业板 通过 否 6 

浙江万胜智能科技股份有限公司 浙江 2020-07-22 深交所创业板 通过 否 6 

广东蒙泰高新纤维股份有限公司 广东 2020-07-22 深交所创业板 通过 否 6 

江苏海晨物流股份有限公司 江苏 2020-07-20 深交所创业板 通过 否 5 

深圳欧陆通电子股份有限公司 广东 2020-07-20 深交所创业板 通过 否 5 

南京大学环境规划设计研究院股份

公司 江苏 2020-07-20 深交所创业板 通过 否 5 

天津捷强动力装备股份有限公司 天津 2020-07-20 深交所创业板 通过 是 5 

科创板 IPO 3 家公司过会 

江苏泛亚微透科技股份有限公司 江苏 2020-07-22 上交所科创板 通过 否 56 

思瑞浦微电子科技(苏州)股份有限

公司 
江苏 2020-07-22 上交所科创板 通过 是 56 

天臣国际医疗科技股份有限公司 江苏 2020-07-20 上交所科创板 通过 否 55 

资料来源：Choice ，Wind; 安信证券研究中心 

 

1.1. 主板、中小板公司 IPO情况总览 

 

近一周 主板、中小板公司 IPO情况总览：4家 IPO上会企业均过会：山西华翔、中谷股份、

欣贺股份、开普检测。其中：中谷股份 为三板公司。 

 

2020年至今 IPO情况总览：2020年共99家公司上会93家公司过会，IPO通过率为93.94%。 

 

说明：7 月 13 日之后，创业板注册制审核开始实施，企业 IPO情况进行单独统计。 
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图 1：2020年非科创板企业 IPO情况总览  

 

 

资料来源：Wind， 安信证券研究中心  

 

2019 年 IPO回顾：2019 年共 163家公司上会，138 家公司过会，IPO通过率为 84.66%。 

 

1.2. 创业板注册制实施后，企业 IPO情况总览 

 

近一周创业板公司 IPO情况总览：12 家 IPO上会企业均过会：金春股份、天阳科技、稳健

医疗、维康药业、蒙泰股份、大叶股份、盛德鑫泰、万胜智能、海晨物流、南大环境、欧陆

通、捷强动力。其中：天阳科技、金春股份、捷强动力 为三板公司。 

 

2020 年 7 月 13日开始，创业板正式实施注册制：截至目前，共 26 家公司过会。 

 

图 2：创业板注册制实施后，企业 IPO情况总览 

 
资料来源：Wind， 安信证券研究中心 

 

1.3. 科创板公司 IPO情况总览 

 

近一周科创板企业 IPO情况：3家 IPO上会企业均过会：泛亚微透、思瑞浦、天臣医疗。其

中：思瑞浦 为原三板公司。 

 

2020 年至今，科创板共 85 家企业过会，整体通过率为 97.70% （部分公司暂缓表决后过会，

已进行追溯调整）。 
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图 3：2020年科创板企业 IPO情况总览 

 

资料来源：Wind， 安信证券研究中心 

 

2019年科创板 IPO回顾：共 115 家企业上会，105 家企业过会（已剔除 过会但注册被否企

业：恒安嘉新、利元亨、世纪空间、博众精工）。 

 

2. 近期过会公司数据概览 

在本期过会公司中 中谷股份 在收入（18 年收入 80.78 亿元，2019 年收入 99.00 亿元）、归

母净利润规模（18 年归母净利润 5.51 亿元，2019 年归母净利润 8.58 亿元）方面的综合表

现优于同期公司。捷强动力 在收入增速（18 年收入增速 153%，2019 年收入增速 44%）、

归母净利润增速（18 年归母净利润增速 164%，2019 年归母净利润增速 54%）方面表现较

优。 

表 2：近一周过会公司初步数据一览（按收入排序）  

代码 公司简称 
2018 年收入

（亿元） 

2017 年收入

（亿元） 

同比增速

（%） 

2018 年归母

净利润（亿

元） 

2017 年归母

净利润（亿

元） 

同比增速

（%） 

A19069.SH 中谷股份 80.78 56.00 44% 5.51 4.06 36% 

A19505.SZ 稳健医疗 38.39 34.98 10% 4.25 4.27 -1% 

A19278.SH 山西华翔 19.96 16.86 18% 1.40 1.19 18% 

A19152.SZ 欣贺股份 17.60 16.34 8% 2.06 1.92 7% 

A19213.SZ 欧陆通 11.02 8.14 35% 0.59 0.36 64% 

A19287.SZ 盛德鑫泰 8.74 7.61 15% 0.61 0.20 206% 

A19316.SZ 金春股份 8.65 6.05 43% 0.73 0.60 20% 

A19223.SZ 海晨物流 8.08 6.72 20% 0.80 0.64 25% 

A19298.SZ 大叶股份 7.83 7.47 5% 0.63 0.54 16% 

A19370.SZ 天阳科技 7.82 6.06 29% 0.88 0.55 60% 

A16208.SZ 维康药业 5.78 4.07 42% 0.88 0.95 -8% 

A19282.SZ 万胜智能 5.15 4.75 8% 0.65 0.44 46% 

A19257.SZ 蒙泰股份 3.41 3.16 8% 0.59 0.51 14% 

A19242.SZ 南大环境 3.09 1.87 65% 0.61 0.45 36% 

A20026.SH 泛亚微透 2.09 1.84 14% 0.31 0.22 41% 

A18141.SZ 开普检测 1.87 1.61 17% 1.02 0.95 7% 

A19204.SZ 捷强动力 1.70 0.67 153% 0.62 0.23 164% 

A20053.SH 天臣医疗 1.19 0.90 33% 0.23 0.14 66% 

A20066.SH 思瑞浦 1.14 1.12 2% -0.09 0.05 -272% 

资料来源：Wind，安信证券研究中心 
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2.1. 近期 IPO过会公司问询简析 

 

本期过会企业问询涉及财务方面的问题为：毛利率、营业收入异常等。涉及经营方面的问题

为：客户集中度较高、诉讼等。 

 

2.2. 近期主板、中小板公司 IPO问询 

 

2.2.1. 许昌开普检测研究院股份有限公司 IPO过会 

据证监会第 18届发审委 2020年第 108 次会议审核结果公告显示 许昌开普检测研究院股份

有限公司 首发获通过。发审委会议对其提出询问的主要问题如下： 

 

1、发行人由国有企业许昌开普电器检测研究院改制设立。请发行人代表说明：（1）姚致清

等人参与检测研究院改制方案制订的原因，在知晓本人将入股发行人的情况下未提出回避的

原因及合理性；（2）改制中存在由李亚萍代持股份的情况；姚致清、韩万林、张喜玲、李志

勇作为改制领导小组成员，通过改制持有发行人股权而未履行相关回避程序的情况；改制时

姚致清、韩万林、张喜玲、李志勇、周萍均在发行人母公司任职；上述事项是否符合国企改

制相关规定；（3）改制过程中的姚致清所持股权分别由李亚萍、王伟代持，该等代持是否属

于改制方案的内容之一，国有资产管理部门及改制审批部门是否知情前述股权代持，姚致清

通过代持方式入股是否存在规避国有资产监管法律法规对特定身份的人员入股的限制性规

定；（4）有权部门关于改制程序的合法合规性、是否造成国有或集体资产流失的意见是否充

分披露。请保荐代表人说明核查过程、依据，并发表明确核查意见。 

 

2、发行人与第一大股东电气研究院均参加国家标准行业标准的研究和制定，均提供技术服

务，且互相采购技术服务。请发行人代表说明：（1）电气研究院与发行人是否存在经营相同

或相似业务，是否具备与发行人开展同类业务的能力；是否存在相同的客户或供应商；（2）

电气研究院与发行人在检测业务领域内的区别与联系，是否存在同业竞争；（3）是否与电气

研究院在资产、人员、业务、资金、管理等方面严格分开。请保荐代表人说明核查依据、过

程，并发表明确核查意见。 

 

3、报告期内发行人检测业务收入增长较快，2020 年一季度扣非后的净利润比去年同期降幅

较大。请发行人代表：（1）说明发行人核心技术、业务获取是否存在依赖于许继集团或电气

研究院的情况；发行人的终端客户是否与许继集团、电气研究院的客户存在重叠；（2）说明

发行人在未配备专职销售人员且销售费用率远低于同行业可比公司的情况下，销售收入仍稳

定增长的原因及合理性；（3）说明发行人为许继集团提供检测服务交易是否具有商业合理性、

定价是否公允，后续款项是否存在逾期，是否足额收回，是否建立有效措施防止利益输送；

（4）结合新冠疫情影响、行业发展趋势、竞争对手情况、下游客户需求及开复工情况、目

前在手订单情况等，说明影响业绩下滑的因素是否己经消除，未来的持续盈利能力是否存在

重大不利影响。请保荐代表人说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

 

4、发行人报告期内各期检测业务毛利率均超过 80%。请发行人代表说明：（1）发行人毛利

率较高且远高于同行业可比公司的原因及合理性；是否具备可持续性；相关风险披露是否充

分；（2）报告期内电力系统保护与控制检测服务的定价原则，相同服务单价是否稳定，发行

人各主要检测子项与中国电科院、国网电科院报价是否存在差异，发行人与中国电科院、国

网电科院各自的市场份额；（3）同行业中国电科院等公司的人均创收、日均完成报告份数与

发行人相比是否存在重大差异；（4）检测人数是否和业务发展相匹配，是否存在体外承担成

本费用的情形；是否存在利用电气研究院、许继电气集团及其下属公司的人员、设备帮助发

行人完成检测任务的情况。请保荐代表人说明核查过程、依据，并发表明确核查意见。 

 数据星河：添加微信入群交流18610100296

www.hibor.com.cn


 

8 

新三板主题报告 

本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

 

2.2.2. 上海中谷物流股份有限公司 IPO过会 

据证监会第 18届发审委 2020年第 108 次会议审核结果公告显示 上海中谷物流股份有限公

司 首发获通过。发审委会议对其提出询问的主要问题如下： 

 

1、发行人 2010 年与海澜控股合资成立海澜中谷，由海澜中谷建造 6 艘船舶出租给发行人，

并设臵对海澜控股的商业保护机制，2017 年合作到期后发行人将其持有 30%的股权转让给

海澜控股，同时收购该 6 艘船舶。请发行人代表说明：（1）上述 6 艘船舶与发行人同期自有

和其他租赁船舶在利用率和效益方面的差异情况及其原因，是否存在通过减少上述船舶使用

避免租金支付的问题；（2）2017 年收购海澜中谷 6 艘船舶评估相关参数的合理性，与市场

可比收购价格是否一致；（3）发行人相关会计处理是否符合企业会计准则的规定，是否构成

会计基础薄弱的情形；（4）2017 年底 2018 年初发行人实际控制人及董事与海澜新桥存在大

额资金往来的原因及背景，是否与发行人将联营企业股权转让给联营方海澜控股存在关联，

是否存在商业贿赂或侵占公司财产等违法违规行为。请保荐代表人说明核查依据、过程，并

发表明确核查意见。 

 

2、报告期发行人实现的营业收入、净利润持续增长，综合毛利率呈现相应波动的态势。请

发行人代表说明：（1）发行人营业收入持续增长及结构变化的合理性，是否与同行业一致；

（2）2019 年水运业务单价和陆运业务单价同比下滑的原因，下滑趋势是否将持续，对发行

人持续经营能力的影响程度；（3）报告期各期净利润与收入变动不匹配的原因及合理性；（4）

结合发行人目前在手订单情况、满仓率、相关航运指数变化情况、下游行业受疫情影响的情

况、主要外采运力供应商复工情况，预估 2020 年上半年收入及利润同比增长的依据是否充

分，业绩趋势与整体经济趋势的差异情况及合理性；（5）高负债运营的模式是否对发行人生

产经营构成重大不利影响，相关风险是否充分披露。请保荐代表人说明核查依据、过程，并

发表明确核查意见。 

 

3、发行人码头和驳船费、船舶及集装箱租赁费用、折旧费用等构成成本主要内容。请发行

人代表说明：（1）报告期船舶租赁的租期分段情况对租金波动的影响，单价变动的合理性，

是否存在租期较长但租赁单价出现不合理波动的情形；（2）码头优惠与达量优惠考核指标是

否相匹配，发行人是否存在跨年调节达量优惠的情形；（3）发行人码头优惠费政策是否具有

可持续性，经营成果对码头优惠是否有严重依赖，相关风险披露是否充分；（4）发行人租赁

合同期内对租赁费用的核算方法，是否符合《企业会计准则-租赁》中租金摊销的规定，是否

存在通过新签合同初期租金较低后期较高的方式调节租金的情形；（5）船舶和集装箱折旧年

限的合理性，是否与同行业可比公司一致。请保荐代表人说明核查依据、过程，并发表明确

核查意见。 

 

2.2.3. 欣贺股份有限公司 IPO过会 

据证监会第 18 届发审委 2020 年第 108 次会议审核结果公告显示 欣贺股份有限公司 首发

获通过。发审委会议对其提出询问的主要问题如下： 

 

1、报告期各期末，发行人存货余额逐年增加，其中产成品余额占存货比例超过 80%。请发

行人代表说明：（1）报告期对各类存货数量金额变动的管理制度及相关内控的健全有效性，

期末存货余额的盘点方法及其合规性；（2）报告期末存货金额较大且主要为产成品的原因及

合理性，存货余额增长速度高于收入和成本增长速度的合理性；（3）报告期内公司存货周转

率较同行业可比上市公司略低且持续下降的原因及其合理性；（4）发行人 1-2 年库存商品跌

价准备计提比例低于可比公司的原因及合理性，结合发行人跌价存货的期后销售情况分析说

明存货跌价准备计提是否充分；（5）各期末减值准备的期后转回情况，是否存在通过控制跌
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价商品销售时点而调节利润的情形；（6）各期末 1 年以上存货的期后销售情况，是否面临滞

销风险；（7）存货跌价准备计提政策与同行业的差异情况，存在差异的原因及合理性，存货

跌价准备计提是否充分。请保荐代表人说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

 

2、报告期内发行人向前 5 名面辅料供应商的采购金额的占比约 20%。请发行人代表说明：

（1）报告期内发行人梭织面料采购价格持续下降的原因及合理性，市场价格变动趋势不一

致的原因及合理性；（2）报告期内部分供应商为贸易商的原因及合理性；（3）报告期前 5 大

供应商变动原因及合理性，厦门奕朗公司 2019 年成为第一大供应商的原因及合理性；（4）

供应商及其关联方与发行人是否存在关联关系或同业竞争关系、其他利益安排。请保荐代表

人说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

 

3、报告期发行人主营业务收入呈持续增长趋势。请发行人代表说明：（1）主营业务收入持

续增长的原因及合理性，与行业可比公司的差异情况及原因；（2）报告期内各品牌的平均单

价、销量变动原因及合理性；（3）不同销售模式下收入变动原因及合理性，是否与行业可比

公司趋势相一致；（4）报告期内多数自营品牌产销率呈逐年下降趋势的原因及合理性；（5）

结合新冠疫情影响，行业发展趋势、消费者需求等方面，说明影响 2020 年一季度业绩下滑

的因素是否已消除，未来持续盈利能力是否存在重大不利影响。请保荐代表人说明核查依据、

过程，并发表明确核查意见。 

 

2.2.4. 山西华翔集团股份有限公司 IPO过会 

据证监会第 18届发审委 2020年第 108 次会议审核结果公告显示 山西华翔集团股份有限公

司 首发获通过。发审委会议对其提出询问的主要问题如下： 

 

1、发行人第二大客户美的集团的关联方广东威灵曾持有发行人前身华翔有限 49.04%的股权。

请发行人代表：（1）说明广东威灵在发行人股改前转让发行人股权，且转让价格与不久后山

西交投入股发行人价格差异较大的原因及合理性，前述交易的真实性、定价的公允性，是否

存在股权代持、规避相关监管要求等情形；（2）结合发行人对美的集团与对第一大客户格力

电器在定价、结算、付款方式等主要商业条款、销售产品种类及价格、销售毛利率等方面的

差异情况，说明对美的集团销售产品价格的公允性，是否存在利益输送情形。请保荐代表人

说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

 

2、报告期内，发行人主营业务收入持续增长，但增幅趋缓。请发行人代表：（1）结合汽车

零部件行业及下游行业现状及前景、中美贸易摩擦和新冠疫情的持续影响，说明主营业务收

入增长的可持续性，是否存在下滑的风险，中美贸易摩擦及新冠疫情对外销业务的具体影响

及应对措施，相关风险披露是否充分；（2）说明与主要客户格力电器、美的集团的合作历史、

业务合作的稳定性、可持续性，是否存在被替代的风险；（3）说明工程机械零部件业务收入

变动幅度较大的原因及合理性；（4）说明产品销量逐年上升但运输装卸费逐年下降的原因及

合理性。请保荐代表人说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

 

3、报告期内，发行人存在较大的固定资产投入，但部分产品产能利用率不足，且对部分订

单及工序存在外协采购和加工。请发行人代表：（1）说明各年度细分产品的产能、产量、产

能利用率与同期设备投入的匹配关系；（2）结合产能利用率情况，说明外协采购和加工的必

要性、合理性，是否符合行业惯例；（3）说明外协厂商的选取程序、标准，与发行人及其实

际控制人、董监高等是否存在关联关系，是否存在主要为发行人服务或发行人前员工控制的

外协商，相关内控制度是否健全有效；（4）说明外协采购和加工的定价依据及其公允性，外

购成品平均成本低于自制成品平均成本的原因及合理性，外协商是否保留了合理的盈利空间，

是否存在为发行人分担成本、费用等利益输送情形。请保荐代表人说明核查依据、过程，并

发表明确核查意见。 
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4、报告期内，发行人存货账面余额较大。请发行人代表：（1）说明报告期内库存商品、发

出商品余额变动是否合理，与同期收入、成本的匹配关系；（2）结合存货存储状况、订单覆

盖及履行情况等，说明存货跌价准备计提是否充分；（3）说明各期发出商品期后销售未结转

的原因，在途物资的具体情况，是否真实存在，是否需要计提相关减值准备，相关发出商品

及销售收入的真实性；（4）说明 2019 年整体压缩机零部件单位直接材料、直接人工及制造

费用均高于 2017 年的情况下，冰压件 2019 年单位成本低于 2017 年的原因及合理性。请保

荐代表人说明核查依据、过程，并发表明确核查意见。 

 

2.3. 近期创业板公司 IPO问询 

 

2.3.1. 天津捷强动力装备股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 5 次审议会议公告显示：同意 天津捷强动力装备

股份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.报告期内核心技术应用产品主要为液压动力系统，销 售收入占业务收入比重分别为 

79.01%、99.06%、97.02%。请 发行人代表进一步说明：（1）核心技术和产品是否存在被

其 他技术和产品替代的风险。（2）现阶段发行人研发投入、研 发模式是否符合行业特点及

研发规划。请保荐人代表发表明 确意见。 

 

2.报告期内，发行人的营业收入主要为军品收入，各期 占营业收入总额的比例均达 97%以

上，发行人在招股说明书中 披露了军品定价风险。报告期各期末，发行人尚未完成最终 审

定价的产品收入确认占比为 63.12%、18.79%、30.71%。请 发行人代表进一步说明未来是

否存在较大的收入审价调整。 请保荐人代表发表明确意见。  

 

3.请发行人代表说明：（1）报告期内每年新签订单转化 为当年收入的情况，目前在手订单情

况，是否存在收入、利 润大幅波动的风险；（2）主要产品市场容量、生命周期的判 断依据

和核心影响因素。请保荐人代表发表明确意见。 

 
 

2.3.2. 深圳欧陆通电子股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 5 次审议会议公告显示：同意 深圳欧陆通电子股

份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1. 发行人报告期内综合毛利率分别为 19.36%、17.49% 和 21.54%，主要产品电源适配器

整体毛利率高于同行业可比 公司，且 2019 年在该产品直销价格下降的情况下，毛利率增 

幅较大。请发行人代表进一步说明报告期内各期毛利率波动 的原因及合理性。请保荐人代

表发表明确意见。  

 

2.请发行人代表进一步说明深圳京达利和深圳迈越两家 公司成立的背景及后续运行情况。请

保荐人代表发表明确意 见。 

 

2.3.3. 江苏海晨物流股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 5 次审议会议公告显示：同意 江苏海晨物流股份

有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 
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1.发行人报告期内 30%以上收入来自联想集团，且收入占 比逐年增长。请发行人代表进一

步说明：（1）发行人对联想 集团提供的服务与向第三方客户提供的服务是否存在较大差 异；

联想集团向发行人采购的价格与向第三方采购的价格是否存在较大差异，是否存在利益输送

的情形。（2）发行人与 联想集团相关业务的稳定性及可持续性，相关风险是否充分 披露。

请保荐人代表发表明确意见。  

 

2.发行人的采购外部运力占其运输业务成本比例在 80% 以上。请发行人代表进一步说明：

（1）发行人对外购运力提 供商的筛选、控制措施是否可保证交通安全运行，报告期内 外

购运力提供商是否存在重大安全事故或重大违法违规的情 形，诉讼和纠纷风险是否揭示充

分；（2）物流事故防范处臵 的制度和措施是否有效。请保荐人代表发表明确意见。  

 

3.发行人 2019 年高新技术企业资格复审未获通过。请发 行人代表说明原因及以往所享受

的税收优惠是否存在被追缴 的风险。请保荐人代表发表明确意见。 

 

2.3.4. 南京大学环境规划设计研究院股份公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 5 次审议会议公告显示：同意 南京大学环境规划

设计研究院股份公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.请发行人代表说明：（1）南京大学及南大资产是否能 控制董事会，国环投资及南高合伙、

两江合伙之间是否有一 致行动协议或其他特殊协议安排；（2）发行人主要管理人员 兼职较

多，是否存在利益冲突和独立性问题。请保荐人代表 发表明确意见。  

 

2.请发行人代表说明：（1）报告期内，发行人环境技术 服务业务毛利率与同行业可比公司变

动趋势不一致的原因及 合理性；（2）发行人环境工程服务业务毛利率高于大部分同 行业可

比公司的原因及合理性。请保荐人代表发表明确意见。  

 

3.发行人变更了环境技术服务、环境工程设计业务的收 入确认政策，变更后，该类业务毛利

率波动幅度较大。请发行人代表说明：（1）该等会计政策变更的原因及合理性；（2） 2018-2019 

年度主要合同约定的阶段性成果提交时间与实际 确认收入节点完成时间是否存在重大差异，

节点法下确认的 收入存在跨期的情况下对利润的影响。请保荐人代表发表明 确意见。 

 

2.3.5. 盛德鑫泰新材料股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 6 次审议会议公告显示：同意 盛德鑫泰新材料股

份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.发行人前五大客户集中度较高。请发行人代表说明： （1）2020 年 1-6 月大型电站锅炉

和石油炼化等下游行业对 无缝钢管的市场需求是否发生重大不利变化，是否对发行人 持续

经营能力产生不利影响；（2）与三大锅炉厂外其他锅炉 厂的合作情况及持续开拓新客户的

能力。请保荐人代表发表 明确意见。 

 

2.请发行人代表说明通过电商平台和招投标两种不同销 售模式下对同一客户上海锅炉厂销

售同类产品的定价原则是 否一致，发行人与平台公司间是否属于实质上的购销交易， 发行

人与上海锅炉厂同一时期两种销售模式并存的商业合理 性，相关商品销售在两种模式下分

配的原则及毛利率差异情 况，双方是否存在利益输送情形。请保荐人代表发表明确意 见。  

 

3.发行人 2019 年新增印度大型国有电站锅炉制造公司 BHEL 公司为当年第六大客户，销
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售金额 4,063.38 万元。请 发行人代表结合目前国际政治形势补充说明发行人与 BHEL 公

司合作是否具有可持续性及稳定性，发行人与 BHEL 的后续 合作计划及订单情况。请保荐

人代表发表明确意见。  

 

4.请发行人代表说明报告期内,碱喷淋废气处理设施的 构成变化及新增设备的采购价格，说

明报告期内发行人产品 的产量与各种酸、碱的采购量、使用量对应关系及匹配情况， 发行

人对于环境保护是否建立了管理制度并得到有效执行。 请保荐人代表发表明确意见。 

 

2.3.6. 广东蒙泰高新纤维股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 6 次审议会议公告显示：同意 广东蒙泰高新纤维

股份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.请发行人代表说明协成集团的采购模式、对发行人的 采购快速增长的主要原因及合理性，

与发行人的关系。请保 荐人代表发表明确意见。  

 

2.发行人 2019 年对协成集团销售占比为 13.34%，而当 年末应收账款前五名名单中未出

现协成集团，请发行人代表 说明原因。请保荐人代表发表明确意见。 

 

3.请发行人代表说明废丝与色母粒委外加工方的筛选过 程与标准、与发行人的关系，委外加

工对发行人降低成本的 具体影响，回收后原材料对应产品的质量与品控如何保障。 请保荐

人代表发表明确意见。  

 

4.请发行人代表说明 2020 年 1-6 月发行人复工复产的情 况，原材料价格波动、贸易摩擦、

疫情因素等对于发行人主 要客户及发行人境内、境外业务的影响。请保荐人代表发表 明确

意见。 

 

2.3.7. 宁波大叶园林设备股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 6 次审议会议公告显示：同意 宁波大叶园林设备

股份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.2018 年度、2019 年度，发行人经营活动产生的现金流 量净额为负，且金额较大，请发

行人代表说明原因及合理性。 请保荐人代表发表明确意见。  

 

2.2019 年度，发行人境外销售占比 95.86%。请发行人代 表说明贸易摩擦、新冠疫情对境

外销售及相应回款产生的影 响。请保荐人代表说明对境外销售的核查方法，并发表明确 意

见。  

 

3.请发行人代表说明 ODM 模式和 OBM 模式下同类产品单 位生产成本存在较大差异的

原因。请保荐人代表发表明确意 见。 

 

2.3.8. 浙江万胜智能科技股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 6 次审议会议公告显示：同意 浙江万胜智能科技

股份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.请发行人代表说明引入张建光作为股东的原因与必要性，增资价格的确定依据及其公允性，

采用股份支付方式进 行会计处理的依据。请保荐人代表发表明确意见。  
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2.请发行人代表说明同类产品在招投标与非招投标模式下的毛利率差异、原因及合理性。请

保荐人代表发表明确意 见。  

 

3.请发行人代表说明报告期内对国家电网销售收入占比 逐年提升，对南方电网销售收入占比

逐年下降的原因，对发 行人未来经营的影响。请保荐人代表发表明确意见。  

 

4.请发行人代表说明投资天台民生村镇银行的必要性与 合理性。请保荐人代表发表明确意见。 

 

2.3.9. 天阳宏业科技股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 7 次审议会议公告显示：同意 天阳宏业科技股份

有限公司  发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.发行人 2019 年期末存货中项目成本为 13,819.85 万元。 请发行人代表结合项目成本各要

素归集分配的依据与过程， 说明 2019 年各项目成本核算的完整性与准确性。请保荐人代 

表发表明确意见。  

 

2.发行人收购卡洛其时与原股东约定了业绩承诺，2017 年、2018 年、2019 年业绩完成率

分别为 104%、102%、107%。请发行人代表进一步说明上述业绩承诺完成情况的合理性。 

请保荐人代表发表明确意见。 

 

2.3.10. 浙江维康药业股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 7 次审议会议公告显示：同意 浙江维康药业股份

有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.报告期内发行人部分供应商被法院认定犯生产、销售 假药罪或因产销劣药被药品监督管理

部门行政处罚，发行人 仍持续向其采购。请发行人代表结合供应商准入、物料验收 情况、

报告期对验收不合格物料及相关供应商的处理情况等， 进一步说明发行人关于产品质量控

制等内部控制体系健全有 效的情况。请保荐人代表发表明确意见。  

 

2.发行人 2018 年、2019 年的市场推广费金额较大，收入 占比较高。请发行人代表进一步

说明原因和合理性，以及相 关内控制度健全有效的情况。请保荐人代表发表明确意见。  

 

3.请发行人代表说明对推广配送经销商的市场推广行为 及相关经营活动合法合规性的管控

情况。请保荐人代表发表 明确意见。 

 

2.3.11. 安徽金春无纺布股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 7 次审议会议公告显示：同意 安徽金春无纺布股

份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

发行人本次募投项目主要为“年产 2 万吨新型卫生用品 热风无纺布项目”。请发行人代表分

析相关竞争优势，进一步 说明募投项目可行性。请保荐人代表发表明确意见。 

 

2.3.12. 稳健医疗用品股份有限公司 IPO过会 

 

上交所创业板股票上市委员会 2020 年第 7 次审议会议公告显示：同意 稳健医疗用品股份
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有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.2020 年上半年公司医用口罩、防护服等医用防护产品 销售大幅增加。请发行人代表分产

品种类说明 2020 年上半年 收入、利润贡献情况，以及上述业绩高增长的可持续性。请 保

荐人代表发表明确意见。 

 

2.请发行人代表针对河源稳健项目给公司产能扩张、物 流仓储方面带来的不利影响，说明拟

采取的弥补措施。请保 荐人代表发表明确意见。 

 

2.4. 近期科创板公司 IPO问询 

 

2.4.1. 天臣国际医疗科技股份有限公司 IPO过会 

 

上交所科创板股票上市委员会 2020 年第 55 次审议会议公告显示：同意 天臣国际医疗科

技股份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.请发行人代表说明，苏州工业园区市场监督管理局于 2020 年 3 月 16 日出具《证明》：

“经审查，天臣国际医疗科技股份有限公司自 2017 年 1 月 1 日至今在我辖区内未发现违

反我局职责的相关法律、法规等规范性文件规定，未被我局查处过。”然而苏州工业园区市

场监督管理局于 2020 年 6 月 2 日出具《行政处罚决定书》认定发行人 2018 年存在违

法行为。以上两份文件是否存在矛盾。请保荐代表人发表明确意见。  

 

2.请发行人代表说明第一财经研究院与复旦大学联合发布的 2017 年《中国城市和产业创新

力报告》和医疗技术领域企业创新指数的权威性。请保荐代表人发表明确意见。  

 

3. 请发行人代表结合在手订单、募集资金投向、两票制以及新冠肺炎疫情影响：（1）进一步

量化分析 2020 年全年业务收入、毛利、净利润变动情况；（2）说明上述因素是否对公司未

来经营构成重大不利影响以及公司的应对措施。请保荐代表人发表明确意见。  

 

4. 发行人 2017、2018 年一级经销商上海互域贸易商行及其实际控制人控制的其他企业，

于 2018 年底成为常德市大成医药有限公司的下级经销商。请发行人代表进一步说明该一级

经销商变化的具体原因。请保荐代表人发表明确意见。 

 

2.4.2. 江苏泛亚微透科技股份有限公司 IPO过会 

 

上交所科创板股票上市委员会 2020 年第 56 次审议会议公告显示：同意 江苏泛亚微透科

技股份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.根据申请文件， ePTFE 膜制造技术为发行人核心技术，ePTFE 膜在 ePTFE 微透产品

直接材料中占比低，其中在汽车微透产品、消费电子微透产品和包装微透产品中占比分别为 

4.32%、3.84%、1.74%，其他主要材料为橡胶件、铝箔垫片、辅助材料等与核心技术不相

关材料，报告期内发行人界定的核心技术产品收入占比为 37.24%、42.34%、50.03%。请

发行人代表说明：（1）发行人外购 PTFE 拉伸、改性、复合以制造 ePTFE 等各个环节对

应的核心制造技术的主要内容；（2）在产品主要材料均不属于核心技术材料 ePTFE 膜的情

况下，将相关产品的收入全部界定核心技术贡献收入的依据及合理性；（3）申请文件所述发

行人透气栓、透气膜产品已经实现进口替代，初步实现了对国外干燥剂产品进口替代的具体

情况。请保荐代表人结合上述事项就发行人是否主要依靠核心技术开展生产经营发表明确意

见。  
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2.请保荐代表人就下述事项发表核查意见：（1）发行人收购源富新材时，源富新材是否具备

独立的盈利能力，在源富新材 2017 年的收入为 26 万元，且 2018 年 2 月才开始组建生

产车间的情况下，估值倍数高于同行业上市公司收购的估值倍数均值是否合理，关联交易是

否公允；（2）源富新材被发行人收购后，其实现的考核业绩是否剔除了与发行人内部关联交

易的金额，在未完全履行完毕对赌协议的情况下，发行人豁免张云、郭乃强的对赌义务的原

因及合理性。 

 

2.4.3. 思瑞浦微电子科技（苏州）股份有限公司 IPO过会 

 

上交所科创板股票上市委员会 2020 年第 56 次审议会议公告显示：同意 思瑞浦微电子科

技（苏州）股份有限公司 发行上市。上市委会议提出问询的主要问题如下： 

 

1.2018 年发行人与 A 交易额为 169.75 万元，发行人 2019 年业绩大幅增长，主要为与 A 

交易 17,343.71 万元（占发行人当期营业收入比例为 57.13%）。请发行人代表说明：（1）

发行人与 A 公司相关合作是否具有持续性和稳定性，是否对单一客户重大依赖； （2）在

国际贸易摩擦加剧背景下，是否存在发行人无法向 A 继续供货的风险、主要晶圆供应商无

法向发行人供货的风险，如存在，发行人的应对措施。 请保荐代表人就上述事项及发行人

相关风险披露是否充分、是否便于投资者判断、决策发表明确意见。 

 

3. 新三板公司 IPO统计 

 

2020年新三板公司 IPO总览 ：截至 2020 年 7月 26 日，2020 年已过会公司总数为 204 家

（主板中小板 68 家+创业板 51 家+科创板 85 家），其中三板公司 65 家（主板中小板过会三

板公司 13 家，创业板过会三板公司 22 家，科创板过会三板公司 30家）。 

 

在主板中小板 IPO中，过会的三板公司占过会公司比重为 19.12%。在创业板 IPO中，过会

的三板公司占过会公司比重为 43.14%。在科创板 IPO中，过会的三板公司占过会公司比重

为 35.29%。三板公司整体占比达 31.86%。 

 

图 4：2020年上半年已过会三板公司分布  图 5：2020年上半年已过会三板公司占过会公司比重  

 

 

 

资料来源：Wind；安信证券研究中心  资料来源：Wind；安信证券研究中心 
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图 6：2020年至今已过会三板公司分布   图 7：2020年至今已过会三板公司占过会公司比重 

 

 

 

资料来源：Wind；安信证券研究中心  资料来源：Wind；安信证券研究中心 

 

2019 年新三板公司 IPO回顾：2019 年全年，已过会公司总数达 244 家（非科创板 138 家+

科创板 106 家），其中三板公司 55 家，整体占比 22.54%。 

 

3.1. 新三板、主板中小板市场 IPO关联统计 

 

在非科创板市场中，2020 年至今上会 14 家新三板企业，其中 13 家企业过会，三板公司通

过率为 92.31%（已追溯调整）。 

 

表 3：2020年主板中小板 IPO上会三板公司统计 

公司名称 审核会议日期 上市板 审核结果 新三板代码 会议届次 

中谷股份 2020-07-23 上交所主板 通过 836283.OC 108 

天元集团 2020-07-16 深交所中小板 通过 836099.OC 105 

若羽臣 2020-07-02 深交所中小板 通过 834647.OC 97 

顺博合金 2020-07-02 深交所中小板 通过 833081.OC 97 

若羽臣 2020-6-11 深交所中小板 暂缓表决 834647.OC 89 

新亚强 2020-6-11 上交所主板 通过 835550.OC 89 

中岩大地 2020-5-28 深交所中小板 通过 835524.OC 81 

新洁能 2020-5-28 上交所主板 通过 838147.OC 81 

华丰动力 2020-5-21 上交所主板 通过 837398.OC 78 

瑞鹄模具 2020-5-8 深交所中小板 通过 837440.OC 66 

冠盛集团 2020-4-29 上交所主板 通过 834175.OC 59 

罗曼股份 2020-3-26 上交所主板 取消审核 430662.OC 38 

聚合顺 2020-3-19 上交所主板 通过 870755.OC 33 

三人行 2020-3-5 上交所主板 通过 832288.OC 23 

金田铜业 2020-1-3 上交所主板 通过 834178.OC 8 

资料来源：Wind，Choice；安信证券研究中心    

 

3.2. 新三板、创业板 IPO关联统计 

 

在创业板市场中，2020 年至今上会的 22 家新三板企业均过会，三板公司通过率为 100%。

创业板注册制实施后上会的新三板公司达 8 家。 
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表 4：2020年科创板 IPO上会三板公司统计 

公司名称 审核会议日期 上市板 审核结果 新三板代码 会议届次 

天阳科技 2020-07-23 深交所创业板 通过 835713.OC 7 

金春股份 2020-07-23 深交所创业板 通过 835140.OC 7 

捷强动力 2020-07-20 深交所创业板 通过 836046.OC 5 

安克创新 2020-07-16 深交所创业板 通过 839473.OC 3 

美畅新材 2020-07-15 深交所创业板 通过 872859.OC 2 

锋尚文化 2020-07-13 深交所创业板 通过 835420.OC 1 

龙利得 2020-07-13 深交所创业板 通过 833229.OC 1 

康泰医学 2020-07-13 深交所创业板 通过 835604.OC 1 

申昊科技 2020-4-29 深交所创业板 通过 833304.OC 60 

交大思诺 2020-3-26 深交所创业板 通过 871196.OC 39 

科思股份 2020-3-26 深交所创业板 通过 839670.OC 39 

图南股份 2020-3-26 深交所创业板 通过 832729.OC 39 

美瑞新材 2020-3-19 深交所创业板 通过 834779.OC 34 

捷安高科 2020-1-17 深交所创业板 通过 430373.OC 19 

首都在线 2020-1-17 深交所创业板 通过 430071.OC 19 

胜蓝科技 2020-1-16 深交所创业板 通过 Q163257.OC 17 

北鼎晶辉 2020-1-16 深交所创业板 通过 430532.OC 17 

金丹科技 2020-1-16 深交所创业板 通过 832821.OC 17 

博汇股份 2020-1-9 深交所创业板 通过 831213.OC 11 

昆山佰奥 2020-1-3 深交所创业板 通过 838555.OC 9 

浙江力诺 2020-1-3 深交所创业板 通过 830985.OC 9 

龙磁科技 2020-1-2 深交所创业板 通过 832388.OC 1 

资料来源：Wind，Choice；安信证券研究中心    

 

3.3. 新三板、科创板 IPO关联统计 

 

2020 年至今，共 30 家原新三板企业科创板过会：奥特维、联赢激光、德马科技、君实生物、

天智航、泽达易盛、博汇科技、金宏气体、山大地纬、恒誉环保、亿华通、慧辰资讯、芯朋

微、伟思医疗、高测股份、路德环境、敏芯股份、固德威、苑东生物、瑞联新材、复洁环保、

瑞晟智能、正帆科技、泰坦科技、福昕软件、海德曼、奥来德、蓝特光学、芯海科技、思瑞

浦。 
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表 5：三板企业 2020年科创板过会概览 

公司简称  公司名称  省份 审核会议日期  上市板  审核结果  是否新三板公司  
上会批

次  

思瑞浦 
思瑞浦微电子科技(苏州)股份有限公

司 
江苏 2020-07-22 上交所科创板 通过 是 56 

芯海科技 芯海科技(深圳)股份有限公司 广东 2020-07-17 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 54 

蓝特光学 浙江蓝特光学股份有限公司 浙江 2020-07-17 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 54 

奥来德 吉林奥来德光电材料股份有限公司 吉林 2020-07-06 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 51 

海德曼 浙江海德曼智能装备股份有限公司 浙江 2020-6-29 上交所科创板 通过 是 50 

福昕软件 福建福昕软件开发股份有限公司 福建 2020-6-29 上交所科创板 通过 是 50 

泰坦科技 上海泰坦科技股份有限公司 上海 2020-6-16 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 44 

正帆科技 上海正帆科技股份有限公司 上海 2020-6-16 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 44 

瑞晟智能 浙江瑞晟智能科技股份有限公司 浙江 2020-6-15 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 43 

复洁环保 上海复洁环保科技股份有限公司 上海 2020-6-11 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 41 

瑞联新材 西安瑞联新材料股份有限公司 陕西 2020-6-10 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 40 

苑东生物 成都苑东生物制药股份有限公司 四川 2020-6-10 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 38 

固德威 江苏固德威电源科技股份有限公司 江苏 2020-06-03 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 36 

敏芯股份 苏州敏芯微电子技术股份有限公司 江苏 2020-06-02 上交所科创板 通过 
是(未正式挂牌交

易) 
34 

路德环境 路德环境科技股份有限公司 湖北 2020-06-02 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 33 

高测股份 青岛高测科技股份有限公司 山东 2020-06-01 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 32 

伟思医疗 南京伟思医疗科技股份有限公司 江苏 2020-05-26 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 27 

芯朋微 无锡芯朋微电子股份有限公司 江苏 2020-05-14 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 24 

慧辰资讯 北京慧辰资道资讯股份有限公司 北京 2020-04-30 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 22 

亿华通 北京亿华通科技股份有限公司 北京 2020-04-30 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 21 

恒誉环保 济南恒誉环保科技股份有限公司 山东 2020-04-28 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 20 

山大地纬 山大地纬软件股份有限公司 山东 2020-04-27 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 18 

金宏气体 苏州金宏气体股份有限公司 江苏 2020-04-17 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 16 

博汇科技 北京市博汇科技股份有限公司 北京 2020-04-07 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 14 

泽达易盛 泽达易盛(天津)科技股份有限公司 天津 2020-04-02 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 13 

天智航 北京天智航医疗科技股份有限公司 北京 2020-04-01 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 11 

君实生物 上海君实生物医药科技股份有限公司 上海 2020-03-30 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 7 

奥特维 无锡奥特维科技股份有限公司 江苏 2020-01-17 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 3 

联赢激光 深圳市联赢激光股份有限公司 广东 2020-01-17 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 3 

德马科技 浙江德马科技股份有限公司 浙江 2020-01-14 上交所科创板 通过 是(已摘牌) 2 

资料来源：Wind，Choice; 安信证券研究中心 

 

3.4. 新三板 IPO排队企业共 49家 

 

目前，新三板 IPO排队企业共 49 家。8 家公司处于已过会待上市状态，分别为：中谷股份、

新亚强、长江材料、瑞鹄模具、中岩大地、天元集团、顺博合金、若羽臣。 

 

说明：证监会官方文件已经未按 已通过发审会企业、预披露更新企业、已受理企业 进行先
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后排序，序号预计已无排名意义，图表中的列示序号仅供参考。同时自 2020 年 6 月份开始

证监会不再更新创业板排队情况。 

 

表 6：新三板最新 IPO排队情况:上交所主板共 28家 

计数  申报公司  审核状态  证监会序号  

1 确成硅化 预先披露更新 9 

2 津同仁堂 已受理 16 

3 蓝天燃气 预先披露更新 20 

4 罗曼股份 预先披露更新 23 

5 祥云股份 已反馈 29 

6 全美在线 预先披露更新 30 

7 中谷股份 已通过发审会 32 

8 齐鲁银行 预先披露更新 50 

9 舒华体育 预先披露更新 51 

10 华旺股份 预先披露更新 55 

11 行动教育 预先披露更新 61 

12 新亚强 已通过发审会 76 

13 协和电子 预先披露更新 78 

14 博迁新材 预先披露更新 81 

15 华通线缆 预先披露更新 87 

16 必得科技 预先披露更新 88 

17 垦丰种业 已反馈 90 

18 正和生态 预先披露更新 97 

19 中际联合 预先披露更新 105 

20 林华医疗 预先披露更新 113 

21 圣泉集团 已反馈 119 

22 华塑股份 已反馈 124 

23 富春染织 已反馈 126 

24 鼎维固 已受理 148 

25 恒盛能源 已受理 156 

26 涧光股份 已受理 159 

27 金鑫矿业 已受理 160 

28 日兴生物 已受理 168 

资料来源：证监会 
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表 7：新三板最新 IPO排队情况:深交所中小板共 21家 

计数  申报公司  审核状态  证监会序号  

29 长江材料 已通过发审会 2 

30 招金励福 预先披露更新 4 

31 传智播客 预先披露更新 18 

32 瑞鹄模具 已通过发审会 23 

33 中岩大地 已通过发审会 25 

34 天元集团 已通过发审会 26 

35 顺博合金 已通过发审会 36 

36 若羽臣 已通过发审会 39 

37 中晶股份 预先披露更新 42 

38 大洋生物 预先披露更新 46 

39 日久光电 预先披露更新 49 

40 祖名股份 预先披露更新 52 

41 顺控发展 预先披露更新 57 

42 美能燃气 已反馈 58 

43 依依股份 已反馈 66 

44 中农联合 已反馈 69 

45 炬申物流 已受理 74 

46 瑞华股份 已反馈 77 

47 欧晶科技 已受理 79 

48 盛航海运 已受理 82 

49 青岛食品 已受理 94 

资料来源：证监会 

 

4. 新三板公司转板收益率统计 

 

非科创板：由于非科创板涨跌停板制度影响，首日转板收益率不能体现最终收益率水平，非

科创交易一月转板平均收益率达 928%（收益率中位数为 362%）。 

 

科创板：首日转板平均收益率达 916%（收益率中位数为 486%），其后收益率略有下滑。 

 

（说明：统计中，已剔除 挂牌终止（未在三板市场交易）、及已挂牌但未产生市值的新三板

公司。转板收益率为 上市交易市值/摘牌市值。） 

 

图 8：科创板首日转板平均收益率达 916%  图 9：非科创板交易一月转板平均收益率达 928% 

 

 

 
资料来源：Wind,安信证券研究中心  资料来源：Wind,安信证券研究中心 
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图 10：科创板首日转板收益率中位数达 486%  图 11：非科创板交易一月转板收益率中位数约 362% 

 

 

 

资料来源：Wind,安信证券研究中心  资料来源：Wind,安信证券研究中心 

 

表 8：非科创板转板收益率 TOP10 

代码  公司名称 
Wind 行业

分类  

A 股上市日

期  
上市板 

新三板市值

（亿元） 

交易一月市

值（亿元） 

交易一月收

益率  

002942.SZ 新农股份 化工 2018-12-05 
深交所中小

板 
0.32 32.86 10330% 

300721.SZ 怡达股份 化工 2017-11-15 
深交所创业

板 
0.50 30.70 6039% 

002982.SZ 湘佳股份 食品 2020-04-24 
深交所中小

板 
1.79 105.97 5814% 

300776.SZ 帝尔激光 
电子设备、

仪器和元件 
2019-05-17 

深交所创业

板 
1.30 76.61 5797% 

605168.SH 三人行 媒体Ⅲ 2020-05-28 上交所主板 7.00 185.79 2555% 

603277.SH 银都股份 机械 2017-09-11 上交所主板 4.85 103.37 2031% 

300851.SZ 交大思诺 
信息技术服

务 
2020-07-17 

深交所创业

板 
3.26 57.84 1674% 

603236.SH 移远通信 通信设备Ⅲ 2019-07-16 上交所主板 7.02 122.17 1642% 

300815.SZ 玉禾田 环保 2020-01-23 
深交所创业

板 
6.85 119.30 1641% 

300813.SZ 泰林生物 
生命科学工

具和服务Ⅲ 
2020-01-14 

深交所创业

板 
2.07 35.44 1612% 

资料来源：Wind，Choice；安信证券研究中心    

 

表 9：科创板转板收益率 TOP10 

代码  公司名称 
Wind 行业

分类  

A 股上市日

期  
上市板 

新三板市

值（亿） 

A 股首日市

值（亿） 
首日收益率 

688004.SH 博汇科技 
互联网软件

与服务Ⅲ 
2020-06-12 上交所科创板 0.40 72.02 17906% 

688026.SH 洁特生物 化工 2020-01-22 上交所科创板 1.34 53.36 3873% 

688516.SH 奥特维 机械 2020-05-21 上交所科创板 2.01 61.37 2949% 

688078.SH 龙软科技 软件 2019-12-30 上交所科创板 1.58 34.60 2095% 

688268.SH 华特气体 化工 2019-12-26 上交所科创板 3.67 62.40 1601% 

688086.SH 紫晶存储 
电脑与外围

设备 
2020-02-26 上交所科创板 8.97 148.95 1560% 

688309.SH 恒誉环保 机械 2020-07-14 上交所科创板 5.04 67.39 1237% 

688357.SH 建龙微纳 化工 2019-12-04 上交所科创板 2.25 24.49 988% 

688555.SH 泽达易盛 软件 2020-06-23 上交所科创板 6.86 66.80 874% 

688277.SH 天智航-U 
医疗保健设

备与用品 
2020-07-07 上交所科创板 39.54 359.86 810% 
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资料来源：Wind，Choice；安信证券研究中心    

 

近期非科创板成功转板上市交易的三板公司有：北鼎股份（6月 19 日创业板上市，上市一月

转板收益率约 288%）、聚合顺（6 月 18 日主板上市，上市一月转板收益率约 960%）。 

 

近期科创板成功转板上市交易的三板公司有：芯朋微（7月 22 日科创板上市，上市首日转板

收益率约 784%）。 

 

表 10：最新三板公司转板表现（近期上市公司） 

代码  公司名称 Wind 行业分类 审核会议日期 A股上市日期 
新 三 板市 值

（亿） 
一月市值（亿） 一月收益率 

300824.SZ 北鼎股份 家庭耐用消费品 深交所创业板 2020-06-19 15.98 61.96 288% 

605166.SH 聚合顺 化工 上交所主板 2020-06-18 4.17 44.21 960% 

300838.SZ 浙江力诺 机械 深交所创业板 2020-06-08 5.08 38.53 658% 

300836.SZ 佰奥智能 机械 深交所创业板 2020-05-28 5.17 32.93 537% 

605168.SH 三人行 媒体Ⅲ 上交所主板 2020-05-28 7.00 185.79 2555% 

代码  公司名称 Wind 行业分类 上市板块 A股上市日期 
新 三 板市 值

（亿） 

A 股首日市值

（亿） 
首日收益率 

688508.SH 芯朋微 电子设备、仪器和元件 上交所科创板 2020-07-22 16.89 149.29 784% 

688579.SH 山大地纬 软件 上交所科创板 2020-07-17 41.80 120.80 189% 

688500.SH 慧辰资讯 信息技术服务 上交所科创板 2020-07-16 13.89 80.97 483% 

688180.SH 君实生物-U 制药 上交所科创板 2020-07-15 277.67 1,129.77 307% 

688309.SH 恒誉环保 机械 上交所科创板 2020-07-14 5.04 67.39 1237% 

资料来源：Wind，Choice；安信证券研究中心    

 

5. 新三板 精选层 相关统计 

精选层处于审核阶段的三板公司 39 家，占比 24.84%；处于辅导阶段的三板公司 118 家，占

比 75.16%；合计共 157 家公司。32 家公司已经完成挂牌交易。 

 

图 12：精选层发行进展（单位：家数，占比） 

 

资料来源：Wind， 安信证券研究中心 
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表 11：精选层相关公司数据概览 

证券代码 证券简称 辅导起始日期 
转 让

方式  
主营产品 

目前市值

（亿元） 
市盈率 

430236.OC 美兰股份 2020-07-23 做市 有机化学农药 2.38  26.92  

871923.OC 永锋科技 2020-07-23 竞价 高分子聚合物 5.00  25.68  

832749.OC 德信股份 2020-07-22 竞价 燃气 4.07  15.06  

835654.OC 万源生态 2020-07-21 竞价 

其他农产品、照明

用品、植物及花卉、

装修工程 

6.10  14.89  

872049.OC 天诚通信 2020-07-17 竞价 电子设备及加工 8.20  23.65  

832885.OC 星辰科技 2020-07-15 竞价 
电子测试和测量仪

器 
8.71  38.65  

836885.OC 恒达时讯 2020-7-15 竞价 

电脑整机、互联网

服务、系统集成服

务、运营平台系统、

专用设备与零部件 

5.20  20.15  

839874.OC 伟泰科技 2020-7-14 竞价 专用设备与零部件 9.98  27.35  

835476.OC 金科资源 2020-7-10 竞价 砖瓦及砌块 10.31  30.28  

834342.OC 慧云股份 2020-7-9 竞价 
系统集成服务、运

营平台系统 
13.26  —— 

832389.OC 睿思凯 2020-7-8 竞价 电子设备及加工 11.69  32.91  

430193.OC 微传播 2020-7-6 竞价 行业专用软件 7.10  7.39  

831305.OC 海希通讯 2020-7-6 做市 
移动通讯设备与配

件 
18.64  25.06  

833427.OC 华维设计 2020-7-6 竞价 
专业咨询服务、装

修工程 
7.41  15.01  

830859.OC 金旭农发 2020-7-3 竞价 禽畜养殖 8.85  26.23  

832958.OC 艾芬达 2020-7-3 竞价 
厨房器具、取暖器

具 
6.83  17.04  

837353.OC 佳维股份 2020-7-3 竞价 化学试剂 3.37  10.02  

430335.OC 华韩整形 2020-06-30 做市 医院 20.67  28.06  

836805.OC 安徽设计 2020-06-24 竞价 专业咨询服务 3.96  18.46  

837821.OC 则成电子 2020-06-24 竞价 
电子元器件、金融

指纹仪 
27.86  60.48  

831129.OC 领信股份 2020-06-22 做市 行业专用软件 8.18  15.67  

832735.OC 德源药业 2020-06-22 做市 
神经系统用制剂、

循环系统用制剂 
16.87  33.44  

833004.OC 博阅科技 2020-06-19 做市 电子设备及加工 2.63  15.65  

871691.OC 易景环境 2020-06-19 竞价 专业咨询服务 7.54  24.28  

835300.OC 人为峰 2020-06-18 竞价 药品经销 3.58  14.26  

831142.OC 易讯通 2020-06-17 竞价 
操作系统软件、运

营平台系统 
10.09  26.74  

833429.OC 康比特 2020-06-17 竞价 
保健食品、休闲食

品 
14.53  30.76  

836871.OC 派特尔 2020-06-17 竞价 塑料包装制品 3.56  18.46  

832567.OC 伟志股份 2020-06-15 竞价 
电子测试和测量仪

器 
4.05  13.47  

871129.OC 天济草堂 2020-06-15 竞价 药品经销 8.40  25.25  

831114.OC 易销科技 2020-06-12 做市 
移动通讯设备与配

件 
3.67  39.27  

831768.OC 拾比佰 2020-06-12 竞价 人造板 7.81  23.79  

832510.OC 星月科技 2020-06-12 竞价 
电子测试和测量仪

器、行业专用软件 
2.63  13.79  

837212.OC 智新电子 2020-06-12 做市 发动机设备 10.32  34.76  

838804.OC 恒泰科技 2020-06-05 竞价 低压电器类 9.23  29.81  
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836366.OC 尚航科技 2020-06-02 竞价 互联网服务 11.56  36.25  

838162.OC 祥龙股份 2020-06-02 竞价 
电子设备及加工、

电子元器件 
5.83  28.64  

831856.OC 浩淼科技 2020-06-01 竞价 专用车 5.64  13.23  

430217.OC 掌众科技 2020-05-29 竞价 
软件外包服务、专

业咨询服务 
11.06  21.11  

839181.OC 思柏科技 2020-05-29 竞价 
输电设备、综合布

线产品 
10.16  26.11  

430220.OC 迈达科技 2020-05-28 竞价 诊断治疗设备 11.64  43.02  

836208.OC 青矩技术 2020-05-28 竞价 专业咨询服务 24.96  26.09  

836859.OC 爱立方 2020-05-28 做市 教育培训服务 2.43  10.34  

838570.OC 豫王建能 2020-05-28 竞价 
高分子聚合物、涂

料与油漆 
6.58  16.79  

832924.OC 明石创新 2020-05-27 竞价 资产管理业务 89.79  16.57  

830839.OC 万通液压 2020-05-25 竞价 动力机械 12.47  34.14  

831672.OC 莲池医院 2020-05-21 竞价 医院 13.75  35.66  

837344.OC 三元基因 2020-05-21 竞价 医药中间体 51.94  66.70  

872230.OC 青岛积成 2020-05-21 竞价 

电气仪器仪表、系

统集成服务、专业

咨询服务 

11.45  31.72  

834765.OC 美之高 2020-05-19 竞价 家具 6.80  24.35  

836239.OC 长虹能源 2020-05-19 竞价 低压电器类 26.69  25.48  

430014.OC 恒业世纪 2020-05-18 竞价 

行业专用软件、专

业咨询服务、专用

设备与零部件 

5.77  17.67  

831287.OC 启奥科技 2020-05-18 做市 行业专用软件 14.96  30.63  

832735.OC 德源药业 2020-05-15 做市 
神经系统用制剂、

循环系统用制剂 
16.87  33.44  

837344.OC 三元基因 2020-05-13 竞价 医药中间体 51.94  66.70  

834611.OC 老肯医疗 2020-05-12 做市 

感染控制设备、医

用辅助设备、医用

耗材、专业咨询服

务 

6.30  58.17  

830832.OC 齐鲁华信 2020-05-11 竞价 催化剂及化学助剂 14.32  22.95  

831885.OC 鱼鳞图 2020-05-11 竞价 
行业专用软件、专

业咨询服务 
2.81  14.06  

831510.OC 特思达 2020-05-08 竞价 电脑外围设备 3.51  19.68  

835961.OC 名品世家 2020-05-08 竞价 互联网服务 41.41  79.11  

832225.OC 利通科技 2020-05-07 竞价 塑料制品经销 3.79  12.41  

835640.OC 富士达 2020-05-06 竞价 

电子元器件、通信

线缆、通信终端设

备 

17.83  39.64  

835681.OC 帝杰曼 2020-05-06 做市 
电子测试和测量仪

器、行业专用软件 
2.83  15.15  

839551.OC 远茂股份 2020-04-27 竞价 

其他物流、物业出

租和管理、专业咨

询服务 

6.38  15.66  

871553.OC 凯腾精工 2020-04-27 竞价 商业印刷 7.70  15.49  

430510.OC 丰光精密 2020-04-26 竞价 

汽车及零配件经

销、专用设备与零

部件 

10.93  42.84  

430485.OC 旭建新材 2020-04-24 做市 超硬材料 5.10  12.72  

832236.OC 丰源股份 2020-04-24 做市 余热发电 4.00  9.26  

832077.OC 合成药业 2020-04-22 做市 原料药 11.10  —— 

838275.OC 驱动力 2020-04-22 竞价 饲料 5.64  26.52  

836108.OC 五星铜业 2020-04-17 竞价 铜 10.98  37.19  
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430515.OC 麟龙股份 2020-04-16 做市 行业专用软件 39.93  34.23  

837012.OC 精英动漫 2020-04-14 竞价 
玩具、影视制作发

行 
3.11  19.67  

836826.OC 盖世食品 2020-04-10 竞价 菌藻类 8.32  27.40  

835092.OC 钢银电商 2020-04-09 做市 建材零售网站 98.75  35.59  

836433.OC 大唐药业 2020-04-08 竞价 
动物类中药制剂、

中药饮片 
13.58  29.75  

872392.OC 佳合科技 2020-04-08 竞价 纸包装制品 4.28  15.28  

871976.OC 一彬科技 2020-04-07 竞价 汽车及零配件经销 10.19  14.13  

430755.OC 华曦达 2020-04-03 做市 电子设备及加工 7.40  30.47  

835033.OC 精晶药业 2020-04-02 做市 
原料药、中药提取

物 
11.27  36.68  

833266.OC 生物谷 2020-04-01 做市 植物类中药制剂 18.43  20.22  

835787.OC 海力股份 2020-03-31 竞价 紧固件 4.80  15.06  

831603.OC 金润和 2020-03-30 竞价 电子设备及加工 1.31  5.21  

835068.OC 星源农牧 2020-03-30 竞价 
其他农产品、禽畜

养殖、蔬菜类 
13.64  32.90  

838849.OC 东岳机械 2020-03-30 竞价 冶金机械 4.20  13.55  

872665.OC 交设股份 2020-03-30 竞价 

公路建设、互联网

服务、施工及检测

设备、专业咨询服

务 

20.64  8.55  

836030.OC 金居股份 2020-03-27 做市 工业建筑 5.73  12.45  

837592.OC 华信永道 2020-03-25 竞价 
电子测试和测量仪

器 
8.66  32.50  

870307.OC 传味股份 2020-03-25 竞价 禽畜养殖、肉制品 12.65  15.65  

839946.OC 华阳变速 2020-03-24 竞价 汽车及零配件经销 6.94  22.26  

872149.OC 睿中实业 2020-03-24 竞价 
系统集成服务、专

用设备与零部件 
7.35  25.23  

832859.OC 晨越建管 2020-03-23 做市 专业咨询服务 25.79  36.51  

831242.OC 特辰科技 2020-03-20 做市 施工及检测设备 6.45  18.46  

833874.OC 泰祥股份 2020-03-20 做市 发动机设备 12.49  15.87  

833994.OC 翰博高新 2020-03-19 竞价 光学辅材 33.97  28.11  

831142.OC 易讯通 2020-03-18 竞价 
操作系统软件、运

营平台系统 
10.09  26.74  

832149.OC 利尔达 2020-03-18 做市 电子设备及加工 21.49  24.32  

831929.OC 惠尔明 2020-03-17 竞价 涂料与油漆 5.57  14.05  

834618.OC 臵辰智慧 2020-03-17 竞价 

工业建筑、民用建

筑、住宅建筑、装

修工程 

11.68  29.04  

836052.OC 珠海港昇 2020-03-17 做市 发电机及附属设备 9.78  15.08  

836149.OC 旭杰科技 2020-03-17 竞价 工业建筑 2.99  29.22  

831193.OC 新健康成 2020-03-13 做市 生物诊断试剂 10.45  30.09  

836675.OC 秉扬科技 2020-03-13 竞价 矿制品 19.65  40.14  

830946.OC 森萱医药 2020-03-12 竞价 催化剂及化学助剂 22.75  21.55  

831074.OC 佳力科技 2020-03-12 做市 发电机及附属设备 4.96  9.48  

837770.OC 紫科环保 2020-03-12 竞价 专业咨询服务 6.64  26.80  

430047.OC 诺思兰德 2020-03-10 竞价 营养补充类制剂 17.41  —— 

832063.OC 鸿辉光通 2020-03-10 竞价 
电子设备及加工、

电子元器件 
11.62  30.65  

837891.OC 浙伏医疗 2020-03-10 竞价 
医用辅助设备、医

用耗材、制药机械 
12.62  30.58  

832317.OC 观典防务 2020-03-06 做市 
IT产品销售、专业

咨询服务 
26.25  61.14  

834549.OC 天工股份 2020-03-06 竞价 合金 18.18  34.11  
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836809.OC 翔龙科技 2020-03-06 竞价 环保机械 5.11  12.76  

832327.OC 海颐软件 2020-03-05 做市 
互联网服务、专业

咨询服务 
12.90  32.48  

834682.OC 球冠电缆 2020-03-05 竞价 输电设备 15.02  18.85  

871936.OC 金洁水务 2020-03-05 竞价 
市政供水、污水处

理 
4.79  12.81  

830964.OC 润农节水 2020-03-04 竞价 
操作系统软件、专

用设备与零部件 
13.03  25.49  

830799.OC 艾融软件 2020-03-02 竞价 行业专用软件 25.39  71.90  

835508.OC 殷图网联 2020-03-02 竞价 系统集成服务 4.82  26.06  

838650.OC 本贸科技 2020-03-02 竞价 
机电产品经销、装

修工程 
7.34  12.04  

839729.OC 永顺生物 2020-03-02 竞价 药品经销 27.30  37.55  

870984.OC 新荣昌 2020-03-02 竞价 无机化工原料 21.43  12.18  

835368.OC 连城数控 2020-02-28 竞价 专用设备与零部件 51.09  31.70  

430539.OC 扬子地板 2020-02-27 竞价 木地板、装饰材料 6.75  11.20  

831370.OC 新安洁 2020-02-27 竞价 环卫服务 24.35  42.11  

832646.OC 讯众股份 2020-02-27 竞价 运营平台系统 10.53  19.07  

872351.OC 华光源海 2020-02-27 做市 海运代理 2.73  13.07  

838641.OC 合佳医药 2020-02-26 做市 医药中间体 15.11  22.63  

430046.OC 圣博润 2020-02-25 做市 行业专用软件 14.94  25.98  

430225.OC 伊禾农品 2020-02-25 做市 
其他农产品、水果

类 
34.16  22.94  

838564.OC 康平铁科 2020-02-25 竞价 专用设备与零部件 8.94  21.56  

831049.OC 赛莱拉 2020-02-24 做市 美容产品 14.37  124.54  

834415.OC 恒拓开源 2020-02-24 做市 

系统集成服务、运

营平台系统、专业

咨询服务 

10.04  40.10  

834857.OC 清水爱派 2020-02-24 竞价 
民用建筑、装修工

程 
8.03  25.05  

839167.OC 同享科技 2020-02-24 竞价 半导体材料 5.45  14.48  

831445.OC 龙泰家居 2020-02-21 做市 厨房器具 15.88  28.92  

831511.OC 水治理 2020-02-21 竞价 
市政供水、污水处

理 
5.46  28.39  

832278.OC 鹿得医疗 2020-02-21 竞价 医用辅助设备 12.10  38.87  

832491.OC 奥迪威 2020-02-21 竞价 电子元器件 6.98  146.81  

832898.OC 天地壹号 2020-02-21 做市 饮料 88.85  22.20  

831961.OC 创远仪器 2020-02-20 做市 工程仪器仪表 20.42  55.92  

834729.OC 朗朗教育 2020-02-20 做市 出版 4.23  17.86  

837062.OC 同成医药 2020-02-20 竞价 其他化学品 13.37  20.93  

833819.OC 颖泰生物 2020-02-18 做市 有机化学农药 97.45  30.25  

836263.OC 中航泰达 2020-02-18 做市 
专业咨询服务、专

用设备与零部件 
10.90  34.98  

838030.OC 德众股份 2020-02-18 竞价 

汽车及零配件经

销、汽车维修、专

业咨询服务 

10.94  22.25  

834021.OC 流金岁月 2020-02-17 竞价 
互联网服务、数据

广播服务 
17.62  34.43  

830815.OC 蓝山科技 2020-02-14 做市 
行业专用软件、通

信终端设备 
17.56  39.22  

832924.OC 明石创新 2020-02-14 竞价 资产管理业务 89.79  16.57  

835184.OC 国源科技 2020-02-13 做市 

行业专用软件、互

联网服务、专业咨

询服务 

25.07  70.84  

430376.OC 东亚装饰 2020-02-07 做市 
专业咨询服务、装

修工程 
10.30  15.20  
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835185.OC 贝特瑞 2020-01-23 做市 
超硬材料、低压电

器类 
220.17  33.04  

871396.OC 常辅股份 2020-01-23 竞价 专用设备与零部件 6.23  21.50  

871540.OC 飞利达 2020-01-22 竞价 
IT零售与连锁、电

信服务 
8.36  41.13  

833302.OC 羌山农牧 2020-01-21 竞价 禽畜养殖、肉制品 9.28  16.42  

837092.OC 汉鑫科技 2020-01-03 竞价 智能商用设备 7.18  17.43  

430418.OC 苏轴股份 2019-12-31 做市 专用设备与零部件 14.47  21.81  

832735.OC 德源药业 2019-12-26 做市 
神经系统用制剂、

循环系统用制剂 
16.87  33.44  

834475.OC 三友科技 2019-12-17 竞价 冶金机械 4.55  20.17  

831367.OC 红山河 2019-12-13 竞价 调味品 6.46  19.37  

833197.OC 天晟股份 2019-07-03 竞价 混凝土及砂浆 6.71  11.92  

831152.OC 昆工科技 2019-05-22 竞价 磁性材料 8.17  19.99  

836346.OC 亿玛在线 2019-05-08 做市 运营平台系统 5.69  15.54  

831873.OC 环宇建科 2019-04-28 做市 
工业建筑、民用建

筑 
10.70  14.71  

837920.OC 盛本智能 2019-03-18 做市 行业专用软件 3.01  —— 

831010.OC 凯添燃气 2018-09-18 竞价 

财务软件、电气仪

器仪表、互联网服

务、运营平台系统 

11.35  18.52  

837747.OC 长江文化 2017-10-12 竞价 影视制作发行 21.58  19.49  

838163.OC 方大股份 2017-07-17 竞价 塑料包装制品 18.64  61.91  

836665.OC 胜利监理 2017-06-06 竞价 专业咨询服务 14.87  39.63  

832566.OC 梓橦宫 2016-01-27 做市 药品经销 9.86  17.06  

430489.OC 佳先股份 2015-12-25 做市 催化剂及化学助剂 11.53  31.64  

资料来源：Wind、安信证券研究中心。说明：部分三板公司位于限制名单，未列示  
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 分析师声明 
 

诸海滨声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、

诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业审

慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。   
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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