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核心观点 

[Table_Summary] ⚫ 8 月新能源装机稳步增长。2021 年 1-8 月，新能源发电量较去年同期

稳步提升，达 7554 亿千瓦时，其中核电/风电分别为 2699/4301 亿千

瓦时，同比分别增长 13.30%/42.00%。同时，核电/风电利用小时数分

别同比增长 388/83 小时。1-8 月新增新能源发电生产能力达 4008 万千

瓦，同比增长 58.98%，其中核电/风电/太阳能分别新增发电生产能力

340/1463/2205 万千瓦，太阳能占比为 55%。 

⚫ 2021 年 1-8 月，全国新能源新增发电生产能力达 4008 万千瓦，同比

增长 58.98%。其中太阳能新增发电生产能力达 2205 万千瓦，同比增

长 688 万千瓦，增幅达 45.35%；风电新增发电生产能力 1463 万千瓦， 

同比增长 45.72%；核电新增发电生产能力 340 万千瓦，同比增加 340

万千瓦。 

⚫ 工业硅作为能耗双控的重点行业，面临减产、停产的压力。从工业硅

的产地分布来看，新疆、云南、四川和福建是主要产地，产能分别达

到 170 万吨、45 万吨、29 万吨和 25 万吨。云南省明确提出工业硅的

生产以 8 月份产量为基准，9-12 月削减 90%的产能。在此背景下，工

业硅粉价格大幅上涨。本周天津港工业硅跳涨 6000-7000 元/吨。 

⚫ 能耗双控新政鼓励新能源电力消纳。近期国家发改委印发《完善能源

消费强度和总量双控制度方案》，文件指出，要严格能耗强度控制，

倒逼转方式、调结构，差别化分解能耗双控目标，重点控制化石能源

消费。同时文件又指出“对超额完成激励性可再生能源电力消纳责任

权重的地区，超出最低可再生能源电力消纳责任权重的消纳量不纳入

该地区年度和五年规划当期能源消费总量考核。” 

⚫ 投资建议：光伏环节推荐辅材及逆变器环节福斯特，阳光电源，锦浪

科技，目前业绩弹性较大的组件环节晶澳科技，天合光能，硅料环节

通威股份。建议关注硅片龙头隆基股份，中环股份。新能源汽车方面，

强烈推荐六氟环节的多氟多、天赐材料和结构件环节的震裕科技，电

解液环节建议关注新宙邦，正极建议容百科技、德方纳米以及中伟股

份，铜箔建议关注嘉元科技，隔膜建议关注恩捷股份和星源材质，负

极领域建议关注璞泰来，锂电池环节建议关注亿纬锂能、宁德时代、

国轩高科。风电整机环节推荐明阳智能、金风科技，建议关注运达股

份、电气风电；零部件环节推荐东方电缆、日月股份、天顺风能，建

议关注金雷股份、泰胜风能、禾望电气、新强联、中际联合。电力设

备及工控领域建议关汇川技术、国电南瑞、良信股份、思源电气、派

能科技、三花智控、宏发股份、亿华通、国网英大。 

⚫ 风险提示：新能源装机容量不达预期；光伏电站建设进度不达预期；

海上风电装机容量不达预期；新能源汽车销量不达预期。 
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1 本周观点  

1.1 8 月新能源装机稳步增长 

2021 年 1-8 月，新能源发电量较去年同期稳步提升，达 7554 亿千瓦时，其中核电/

风电分别为 2699/4301 亿千瓦时，同比分别增长 13.30%/42.00%。同时，核电/风电利用

小时数分别同比增长 388/83 小时。1-8 月新增新能源发电生产能力达 4008 万千瓦，同

比增长 58.98%，其中核电/风电/太阳能分别新增发电生产能力 340/1463/2205 万千瓦，

太阳能占比为 55%。 

2021 年 1-8 月，全国新能源新增发电生产能力达 4008 万千瓦，同比增长 58.98%。

其中太阳能新增发电生产能力达 2205 万千瓦，同比增长 688 万千瓦，增幅达 45.35%；

风电新增发电生产能力 1463 万千瓦， 同比增长 45.72%；核电新增发电生产能力 340

万千瓦，同比增加 340 万千瓦。 

2021 年 1-8 月，全国发电设备累计平均利用小时 2560 小时，同比增长 112 小时。

新能源发电设备中，全国核电设备利用小时数5219小时，同比增长338小时，增幅6.92%；

并网风电设备平均利用小时 1500 小时，同比增长 83 小时，增幅达 5.86%；太阳能发电

设备平均利用小时数 896 小时，同比减少 1 小时，降幅 0.11%。 

 

1.2 能耗双控致光伏上游限产，新政鼓励新能源电力消纳 

光伏硅料上游工业硅作为能耗双控的重点行业，面临减产、停产的压力。从工业硅

的产地分布来看，新疆、云南、四川和福建是主要产地，产能分别达到 170 万吨、45

万吨、29 万吨和 25 万吨。云南省明确提出工业硅的生产以 8 月份产量为基准，9-12 月

削减 90%的产能。在此背景下，工业硅粉价格大幅上涨。本周天津港工业硅跳涨

6000-7000 元/吨。根据 SOLAEZOOM 的数据，金属硅占硅料生产成本的 40%左右。本

次工业硅价格的大幅上涨将给硅料企业的生产成本带来较大幅度的上涨，对下游企业形

成新一轮的成本压力。 

近期国家发改委印发《完善能源消费强度和总量双控制度方案》。文件指出，要严

格能耗强度控制，倒逼转方式、调结构，差别化分解能耗双控目标，重点控制化石能源

消费。同时文件又指出“对超额完成激励性可再生能源电力消纳责任权重的地区，超出

最低可再生能源电力消纳责任权重的消纳量不纳入该地区年度和五年规划当期能源消

费总量考核。”这意味着，如果某地区想要使用更多的电力，就需要更多的使用可再生

能源进行发电，从而倒逼可再生能源对化石能源的替代，方案的出台能够有效鼓励地方

对新能源电力的消纳。 

投资建议：光伏环节推荐辅材及逆变器环节福斯特，阳光电源，锦浪科技，组件环

节晶澳科技，天合光能，硅料环节通威股份，建议关注硅片龙头隆基股份，中环股份。

新能源汽车方面，强烈推荐六氟环节的多氟多、天赐材料和结构件环节的震裕科技，电

解液环节建议关注新宙邦，正极建议容百科技、德方纳米以及中伟股份，铜箔建议关注

嘉元科技，隔膜建议关注恩捷股份和星源材质，负极领域建议关注璞泰来，锂电池环节

建议关注亿纬锂能、宁德时代、国轩高科。风电整机环节推荐明阳智能、金风科技，建

议关注运达股份、电气风电；零部件环节推荐东方电缆、日月股份、天顺风能，建议关

注金雷股份、泰胜风能、禾望电气、新强联、中际联合。电力设备及工控领域建议关汇

川技术、国电南瑞、良信股份、思源电气、派能科技、三花智控、宏发股份、亿华通、

国网英大。 
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2 行情回顾  

2.1 行业表现 

上证全周(2021.09.20-2021.09.24)下跌 1.18%，收于 3613.07 点。30 个中信一级行业

指数中，电力及公用事业、房地产和国防军工表现较强，分别上涨 4.99%，3.63%和 2.97%；

基础化工、建材和有色金属 居后三位，分别下跌 4.92%、3.96%和 3.88%。电力设备与

新能源表现较好，上涨 1.50%，排全部中信一级行业第 6 位。 

图 1 本周电新板块上涨 1.50%，市场排名第 6 

 
资料来源：Wind，首创证券 

本周电力设备细分概念行业涨跌互现。其中，垃圾发电表现最优，上涨 7.51%；其

次是光伏屋顶，上涨 3.44%。锂电隔膜板块表现落后，下跌 4.94%。  

图 2 电新概念板块中垃圾发电领涨，涨幅 7.51% 

 

资料来源：Wind，首创证券 
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2.2 个股表现 

个股表现来看，上周涨幅排名前五的个股为：龙源技术(30.50%)、银星能源(27.87%)、

太阳能(22.38%)、九洲集团(21.38%)、万胜智能(20.01%)。跌幅排名前五的个股为：新时

达(-18.36%)、合纵科技(-13.49%)、华瑞股份(-11.34%)、科力尔(-10.95%)和珈伟新能

(-10.45%)。 

表 1 涨幅前十个股 

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 市值/亿元 PE 

300105.SZ 龙源技术 30.50  38.26  100.62  44.94  289  

000862.SZ 银星能源 27.87  43.78  110.77  67.72  58  

000591.SZ 太阳能 22.38  56.01  65.36  355.14  29  

300040.SZ 九洲集团 21.38  41.61  124.33  71.39  60  

300882.SZ 万胜智能 20.01  47.41  9.82  46.59  58  

603105.SH 芯能科技 18.62  14.18  72.79  79.30  90  

601619.SH 嘉泽新能 17.67  28.81  86.83  147.83  44  

600163.SH 中闽能源 16.97  70.80  133.09  177.95  27  

002665.SZ 首航高科 15.51  41.13  64.32  88.86  -10  

300763.SZ 锦浪科技 13.65  -18.64  155.27  552.57  126  

资料来源：Wind，首创证券 

表 2 跌幅前十个股 

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 市值/亿元 PE 

002527.SZ 新时达 -18.36  -14.92  37.33  51.50  39  

300477.SZ 合纵科技 -13.49  -16.91  72.74  115.95  -19  

300626.SZ 华瑞股份 -11.34  -5.33  8.19  17.59  68  

002892.SZ 科力尔 -10.95  -14.46  57.24  57.08  58  

300317.SZ 珈伟新能 -10.45  -11.40  -30.68  48.06  1734  

600273.SH 嘉化能源 -10.18  7.37  28.37  163.04  11  

002184.SZ 海得控制 -9.90  18.38  87.37  62.11  42  

300490.SZ 华自科技 -9.70  -34.30  86.83  58.25  76  

601678.SH 滨化股份 -9.70  -4.72  130.43  232.48  16  

300423.SZ 昇辉科技 -9.70  -4.49  2.04  63.60  14  

资料来源：Wind，首创证券 

图 3 光伏风电涨幅前十个股  图 4 光伏风电跌幅前十个股 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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                         图 5 动力电池涨幅前十个股 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 估值表现 

截至上周五，中信电新 PE(TTM)为 57 倍，PB 为 4.83；中信电新行业二级细分领域

中电气设备为 42 倍，电源设备为 53 倍，新能源动力系统为 90 倍。  

图 6 过去 1 年电新 PE 走势  图 7 过去 1 年电新 PB 走势 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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                   图 8 电新二级行业 PE 走势 

 

资料来源：Wind，首创证券 

 

  

3 行业跟踪  

3.1 行业要闻 

⚫ 国家能源局：支持煤炭、油气等企业建设光伏项目，促进新能源加速发展 

9 月 24 日，国家能源局发布公开征求对《关于能源领域深化“放管服”改革优化营

商环境的实施意见》的公告。指出创新推动能源低碳转型，促进新能源加速发展。简化

新能源项目备案手续，无补贴新能源项目实施无条件备案。推进多能互补一体化发展。

推动分布式发电市场建设。建立健全能源低碳转型的长效机制。支持煤炭、油气等企业

利用现有资源建设光伏等清洁能源发电项目。维护公平竞争的市场秩序，对包括国企、

民企、外企在内的各类市场主体一视同仁，对垄断和不正当竞争进行规范治理。 

⚫ 迈为股份联合澳大利亚公司创下全尺寸 HJT 电池光电转换效率新世界纪录 

9 月 20 日据悉，经 ISFH 认证，迈为股份联合澳大利亚电镀技术初创公司 SunDrive，

利用其自主研发的 HJT 异质结高效电池量产设备与 SunDrive 的电镀工艺，在全尺寸(M6

尺寸，274.5cm²) 单晶 HJT 电池上的光电转换效率达到 25.54%，创造了新的世界纪录。 

此次创下新纪录的电池片由迈为股份提供蓝膜片全部工艺制程(含清洗制绒、PECVD、

PVD 等)，均在公司研制的异质结高效电池量产设备上完成，电池片电极由 SunDrive 利

用独创的无种子层直接铜电镀工艺完成。 

⚫ 金属铟价格大幅上涨 60% 

9 月 20 日据悉，据有色金属协会最新行业数据显示，截至 9 月 10 日，国内金属铟

均价在 1650 元/公斤，国际均价在 230 美元/公斤。这一价格，比 8 月价格上涨了 60%。 

业内人士对财联社记者表示，金属铟价格上涨，主要是因为光伏异质结电池的爆发

性增长。铟为稀有金属，只要产能跟得上，从价格上来说，未来涨价的空间巨大。 
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3.2 主要上市公司公告 

表 3 主要上市公司公告 

时间 公司简称 事件 

2021.09.24 隆基股份 

公司为隆基乐叶在银行申请的 23 亿元综合授信提供担保，为古晋隆基和古晋乐叶在银行申请的

4200 万美元综合授信共享额度提供担保，为银川隆基光伏在银行申请的 5 亿元综合授信额度提供

连带责任保证担保。 

2021.09.24 通威股份 
公司以现金方式收购天邦股份旗下水产饲料业务与部分猪料业务，股权收购价合计 12.71 亿元；

同时，双方还将开展猪料长单供应合作。 

2021.09.24 中环股份 
公司非公开发行股票获批发行股份数量不超过 6.07 亿股新股，发生转增股本等情形导致总股本发

生变化的，可相应调整本次发行数量。 

2021.09.24 联泓新科 
公司与联泓集团签订股权转让协议。此次股权收购完成后，公司将持有标的公司 51.00%的股权，

标的公司成为公司的控股子公司。 

2021.09.23 林洋能源 
公司公开发行的“林洋转债”转股致使公司总股本增加，“华虹电子”及实际控制人陆永华先生所

持有的公司股份比例被动稀释，由 45.24%降至 39.83%，合计稀释超过 5%。  

2021.09.22 宁德时代 
公司本次解除限售的股份数量为 368.5 万股，占公司目前总股本的 0.16%，解除限售的激励对象人

数为 2772 名，上市流通日为 2021 年 9 月 24 日。 

2021.09.22 嘉元科技 
公司股东丰盛六合、荣盛创投计划通过集中竞价、大宗交易的方式减持其所持有的公司股份合计

不超过 6,411,845 股，拟减持股份占公司总股本的比例为 2.7772%。 

料来源：Wind，首创证券 

 

3.3 产业链价格 

3.3.1 新能源车电池 

正极方面，三元材料、铁锂材料、碳酸锂和氢氧化锂等价格都有所上调，其中三元

和铁锂材料价格普遍上涨 10%以上;负极、隔膜和电解液方面，市场价格维持稳定。 

表 4 主要动力锂电池及材料价格变化  
 产品 2021/9/24 2021/9/17 2021/9/10 周涨跌幅 月涨跌度 

正极       

万元/吨 

三元材料 111 型 23.1 20.6 19.9 12.14% 16.08% 

 5 系动力型 21.85 19.35 18.65 12.92% 17.16% 

 6系常规 622型 23.15 20.65 19.95 12.11% 16.04% 

 8 系 811 25.95 23.55 23.15 10.19% 12.10% 

磷酸铁锂 动力性 7.35 6.45 6.25 13.95% 17.60% 

钴酸锂 4.35V 34 33.25 32.75 2.26% 3.82% 

三元前驱体 523 型 12.5 12.5 12.5 0.00% 0.00% 

 622 型 13.7 13.7 13.7 0.00% 0.00% 

 111 型 13.35 13.35 13.35 0.00% 0.00% 

 811 型 14.25 14.25 14.25 0.00% 0.00% 

氢氧化锂 氢氧化锂 16.55 15.75 14.45 5.08% 14.53% 

碳酸锂 电池级 17.75 16.55 14.55 7.25% 21.99% 

金属锂锂锭 电池级 70.5 66.5 63.5 6.02% 11.02% 

正磷酸铁 电池级 1.7 1.7 1.7 0.00% 0.00% 
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电解钴 ≥99.8% 38.1 37.5 37.5 1.60% 1.60% 

硫酸钴 ≥20.5% 8.1 8.05 7.85 0.62% 3.18% 

四氧化三钴 ≥72% 29.7 29.3 29.3 1.37% 1.37% 

电解镍 1# 14.59 14.86 15.52 -1.82% -5.99% 

硫酸镍 电池级 3.7 3.7 3.7 0.00% 0.00% 

硫酸锰 电池级 0.9 0.9 0.9 0.00% 0.00% 

二氧化锰 锰酸锂型 1.32 1.28 1.28 3.13% 3.13% 

负极 天然石墨负极 高端 5.55 5.55 5.55 0.00% 0.00% 

万元/吨  中端 3.6 3.6 3.6 0.00% 0.00% 

 人造石墨负极 高端 6.75 6.75 6.75 0.00% 0.00% 

  中端 4.15 4.15 4.15 0.00% 0.00% 

隔膜 湿法基膜 5mm 2.9 2.9 2.9 0.00% 0.00% 

元/平方米  7mm 2 2 2 0.00% 0.00% 

  9mm 1.2 1.2 1.2 0.00% 0.00% 

 干法基膜 16mm 0.95 0.95 0.95 0.00% 0.00% 

 
湿法涂覆隔膜 

水系
/5mm+2mm 

3.4 3.4 3.4 0.00% 0.00% 

  

水系
/7mm+2mm 

2.4 2.4 2.4 0.00% 0.00% 

 
 

水系
/9mm+3mm 

1.95 1.95 1.95 0.00% 0.00% 

电解液 电解液 
三元/圆

/2600mAh 
9.85 9.85 9.8 0.00% 0.51% 

万元/吨  三元/常规动力 7.3 7.3 7.3 0.00% 0.00% 

  磷酸铁锂 9.84 9.84 9.8 0.00% 0.41% 

 六氟磷酸锂 国产 45 45 44 0.00% 2.27% 

锂电池 方形动力电芯 磷酸铁锂 0.525 0.525 0.525 0.00% 0.00% 

万元/吨  三元 0.66 0.66 0.66 0.00% 0.00% 

资料来源：CIAPS，首创证券 
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图 9 锂价格走势（万元/吨）  图 10 钴价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：CIAPS，首创证券  资料来源: CIAPS，首创证券 

 

图 11 磷酸铁锂价格走势（万元/吨）  图 12 三元正极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：CIAPS，首创证券                                 资料来源: CIAPS，首创证券 
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图 13 三元前驱体价格走势（万元/吨）  图 14 负极材料价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：CIAPS，首创证券                                  资料来源: CIAPS，首创证券 

图 15 隔膜价格走势（元/平方米）  图 16 电解液价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：CIAPS，首创证券                                  资料来源: CIAPS，首创证券 
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图 17 六氟磷酸锂（万元/吨）  图 18 方形动力电芯价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：CIAPS，首创证券                                  资料来源: CIAPS，首创证券 

 

3.3.2 光伏&风电 

由于有厂家受限电因素停产，使得本就已小幅短缺的硅料更是雪上加霜，九月产

量的不如预期让市场报价仍持续推升。但限电因素预期会持续影响十月份硅料产出，加

上硅粉短缺价格正屡屡创高垫高了硅料成本，厂商正酝酿新一波硅料涨幅，预期十月整

体价格仍将持续向上。 

在单晶硅片龙头厂家隆基公告价格大涨后，中环也对客户发出了涨价通知。在限

电因素对长晶、切片产能的影响大于电池厂家的情况下，硅片整体产出低于电池片，市

场上硅片供应缺口大于预期，但本周价格尚维持平稳。 

本周适逢中秋假期结束，截止至周三并无太多成交价格。本周单晶电池片成交价

较上周水平小幅上涨。 

组件利润在成本上升下不断缩减，除了供应链的涨价外、辅材料价格也处在高昂

水平，让组件的成本压力日益严峻，但本周组件辅材价格较上周维持稳定。 

表 5 光伏材料价格变化 

  产品 2021/09/08 2021/9/15 2021/9/22 周涨跌幅 

硅料 一线厂商-多晶硅-致密料成交价（元/kg） 210.02 211.50 212.50 0.47% 

硅片 

  

一线厂商-单晶硅片-158 成交价（元/片） 5.02 5.24 5.24 0.00% 

一线厂商-单晶硅片-166 成交价（元/片） 5.12 5.34 5.34 0.00% 

 一线厂商-单晶硅片-182 成交价（元/片） 6.17 6.41  6.41  0.00% 

 一线厂商-单晶硅片-210 成交价（元/片） 8.17 8.17 8.33 1.96% 

电池片 

  

  

一线厂商-单晶 PERC-166 成交价（元/W） 1.06 1.06 1.07 0.94% 

一线厂商-单晶 PERC-182 成交价（元/W） 1.07 1.07 1.09 2.35% 

一线厂商-单晶 PERC-210 成交价（元/W） 1.04 1.04 1.04 0.00% 

组件 一线厂商-单晶 PERC 组件成交价（元/W） 1.80 1.80 1.82 1.11% 

组件辅

材 

  

2.0mm 光伏玻璃均价（元/平米） 20 20 20 0.00% 

3.2mm 光伏玻璃均价（元/平米） 26 26 26 0.00% 

资料来源：PVinfolink，硅业分会，首创证券 
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图 19 一线厂商硅料：特级致密料报价（元/千克）  图 20 一线厂商单晶硅片成交价（元/片） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，硅业分会，首创证券                   资料来源：PVInfoLink，硅业分会，首创证券 

图 21 一线厂商单晶 PERC 电池片成交价（元/W）  图 22 一线厂商组件报价（元/W） 

 

 

 

资料来源：PVInfoLink，首创证券                             资料来源：PVInfoLink，首创证券 

图 23 光伏镀膜玻璃均价（元/平方米） 

 

                       资料来源：PVInfoLink，首创证券 
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