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总体来看，根据习总书记讲话，发展数字经济是把握新一轮科技革命和产业变革新机遇的战略选择。要加快新型基础设施建设，

加强战略布局，加快建设高速泛在、天地一体、云网融合、智能敏捷、绿色低碳、安全可控的智能化综合性数字信息基础设施，

打通经济社会发展的信息“大动脉”。要推动互联网、大数据、人工智能同产业深度融合，加快培育一批“专精特新”企业和制造

业单项冠军企业，全面推进我国重点领域的数字化产业发展。 
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[table_main] 东海策略研究类模板 
投资要点： 

习近平：推动我国数字经济健康发展 

习近平总书记在中共中央政治局第三十四次集体学习时强调，把握数字经

济发展趋势和规律，推动我国数字经济健康发展。习近平强调，要规范数字经

济发展，坚持促进发展和监管规范两手抓、两手都要硬，在发展中规范、在规

范中发展。要健全市场准入制度、公平竞争审查制度、公平竞争监管制度，建

立全方位、多层次、立体化监管体系，实现事前事中事后全链条全领域监管。

要纠正和规范发展过程中损害群众利益、妨碍公平竞争的行为和做法，防止平

台垄断和资本无序扩张，依法查处垄断和不正当竞争行为。要保护平台从业人

员和消费者合法权益。要加强税收监管和税务稽查。 

总体来看，根据习总书记讲话，发展数字经济是把握新一轮科技革命和产

业变革新机遇的战略选择。要加快新型基础设施建设，加强战略布局，加快建

设高速泛在、天地一体、云网融合、智能敏捷、绿色低碳、安全可控的智能化

综合性数字信息基础设施，打通经济社会发展的信息“大动脉”。要推动互联

网、大数据、人工智能同产业深度融合，加快培育一批“专精特新”企业和制

造业单项冠军企业，全面推进我国重点领域的数字化产业发展。 

 

国家发改委：依法对煤炭价格实行干预措施 

晚间发改委连发 3 篇关于煤炭价格的文章。并组织召开煤电油气运重点企

业保供稳价座谈会；在郑州商品交易所调研强调依法加强监管、严厉查处资本

恶意炒作动力煤期货。三篇文章分别为 1）《国家发展改革委研究依法对煤炭

价格实行干预措施》文章，文章指出，发改委将研究依法对煤炭价格实行干预

措施，促进煤炭价格回归合理区间。2）《国家发展改革委组织召开煤电油气运

重点企业保供稳价座谈会》文章，文章指出，发改委将推出八大举措促进煤电

油气运重点企业保供稳价。3）《国家发展改革委在郑州商品交易所调研强调依

法加强监管、严厉查处资本恶意炒作动力煤期货》文章强调，将严厉查处资本

恶意炒作动力煤期货。受发改委干预政策影响，截至晚上 11 点，共有 39 个

合约跌停。12 个动力煤更是全合约跌停。预计随着后续保供稳价及一系列严

厉措施推进，煤炭价格上行动力会明显减弱，后续价格有望逐步回归合理区间。 

 

 

 

融资余额增加。10 月 18 日，A股融资余额 16965.76 亿元，环比增长 73.12

亿元；融资融券余额 18584.76 亿元，环比增长 74.50 亿元。融资余额减融券

余额 15346.76 亿元，环比增长 71.74 亿元。 

北向资金净买入。10 月 19 日，陆股通当日净买入成交 39.06 亿元，其中

买入成交 530.03 亿元，卖出成交 490.97 亿元，累计净买入成交 14890.73 亿

元。港股通当日净买入成交-5.85 亿港元，其中买入成交 112.08 亿港元，卖出

成交 117.93 亿港元，累计净买入成交 21361.96 亿港元。  

相关研究报告 
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货币市场利率涨跌不一。 10 月 19 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR

隔夜利率为2.2230%，上涨9.20BP，SHIBOR一周为2.2830%，上涨10.90BP。

存款类机构质押式回购加权利率隔夜为 2.2149%，上涨 7.46BP，一周为

2.2810%，上涨 11.61BP。中债国债到期收益率 10 年期为 3.0102%，下跌

3.24BP。  

美国三大股均收涨，欧洲股市涨跌不一。10 月 19 日，道琼斯工业平均指

数报收 35457.31 点，上涨 0.56%；标普 500 指数报收4519.63 点，上涨 0.74%；

纳斯达克指数报收 15129.09 点，上涨 0.71%。欧洲股市，法国 CAC 指数报

收 6669.85 点，下跌 0.05%；德国 DAX指数报收 15515.83 点，上涨 0.27%；

英国富时 100 指数报收 7217.53 点，上涨 0.19%。亚太市场方面，日经指数

报收 29215.52 点，上涨 0.65%；恒生指数报收 25787.21 点，上涨 1.49%。  

美元指数下跌。 10 月 19 日，美元指数下跌 0.19%，至 93.7797。欧元

兑美元上涨 0.18%，至 1.1632。美元兑日元上涨 0.06%，至 114.3850。英镑

兑美元上涨 0.45%，至 1.3792。人民币兑美元即期汇率报收 6.3998，升值

0.54%。离岸人民币兑美元即期汇率报收 6.3765，升值 0.81%。人民币兑美

元中间价报收 6.4307，贬值 0.01%。  

黄金、原油均上涨。10 月 19 日，COMEX 黄金期货上涨 0.26%，报收

1769.40 美元/盎司。WTI 原油期货上涨 1.14%，报收 82.46 美元/桶。布伦特

原油期货上涨 1.19%，报收 85.15 美元/桶。COMEX 铜期货下跌 0.57%，报

收 4.6860 美元/磅。LME 铜 3 个月期货下跌 0.85%，报收 10119 美元/吨。 
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1.宏观要点 

习近平：推动我国数字经济健康发展 

习近平总书记在中共中央政治局第三十四次集体学习时强调，把握数字经济发展趋势

和规律，推动我国数字经济健康发展。习近平强调，要规范数字经济发展，坚持促进发展

和监管规范两手抓、两手都要硬，在发展中规范、在规范中发展。要健全市场准入制度、

公平竞争审查制度、公平竞争监管制度，建立全方位、多层次、立体化监管体系，实现事

前事中事后全链条全领域监管。要纠正和规范发展过程中损害群众利益、妨碍公平竞争的

行为和做法，防止平台垄断和资本无序扩张，依法查处垄断和不正当竞争行为。要保护平

台从业人员和消费者合法权益。要加强税收监管和税务稽查。 

总体来看，根据习总书记讲话，发展数字经济是把握新一轮科技革命和产业变革新机

遇的战略选择。要加快新型基础设施建设，加强战略布局，加快建设高速泛在、天地一体、

云网融合、智能敏捷、绿色低碳、安全可控的智能化综合性数字信息基础设施，打通经济

社会发展的信息“大动脉”。要推动互联网、大数据、人工智能同产业深度融合，加快培育

一批“专精特新”企业和制造业单项冠军企业，全面推进我国重点领域的数字化产业发展。 

国家发改委：依法对煤炭价格实行干预措施 

晚间发改委连发 3 篇关于煤炭价格的文章。并组织召开煤电油气运重点企业保供稳价

座谈会；在郑州商品交易所调研强调依法加强监管、严厉查处资本恶意炒作动力煤期货。

三篇文章分别为 1）《国家发展改革委研究依法对煤炭价格实行干预措施》文章，文章指出，

发改委将研究依法对煤炭价格实行干预措施，促进煤炭价格回归合理区间。2）《国家发展

改革委组织召开煤电油气运重点企业保供稳价座谈会》文章，文章指出，发改委将推出八

大举措促进煤电油气运重点企业保供稳价。3）《国家发展改革委在郑州商品交易所调研强

调依法加强监管、严厉查处资本恶意炒作动力煤期货》文章强调，将严厉查处资本恶意炒

作动力煤期货。 

受发改委干预政策影响，截至晚上 11 点，共有 39 个合约跌停。12 个动力煤更是全

合约跌停。预计随着后续保供稳价及一系列严厉措施推进，煤炭价格上行动力会明显减弱，

后续价格有望逐步回归合理区间。 
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2.A股市场 

上交易日上证指数拉升收红，收盘上涨 25 点，涨幅 0.7%，收于 3593 点。深成指、

创业板均红盘报收。上交易日上证指数震荡盘升，收红阳线，目前来到 30 日均线压力位

附近。量能仍呈相对缩小状态，压力位前没有充分放量。大单资金仍呈净流出，但金额较

小，全天净流出约 52 亿元。日线 MACD 尚未金叉。目前指数 K 线收红，上破下降趋势线

压力，有所向好，5 日均线金叉 10 日均线，短期均线有所向好。但量能没有充分放大，短

线上行力道或不足，短线在 30 日均线附近仍或有多空冲突而震荡。 

从分钟线看，上证指数 30 分钟线向上突破了通道压力，其 30 分钟线 5、20、60 线

多头排列，短期成本在上，做多意愿有所增强。30 分钟 MACD 金叉延续，但红柱略有缩

小，盘中或仍有小幅震荡整理。整理充分后或仍有上行动能。从周线看，上证周线呈红 K

线，K 线上破 5 周均线，留小下影线，劣势有所好转。周 MACD 死叉迹象被修复。若 5

周均线在震荡中能拐头向上，则指数技术条件或进一步好转。 

从深成指、创业板看，上交易日深成指拉升收红，涨幅 1.04%，明显收涨。5 日均线

金叉 20 日均线，短期成本有所抬高，做多意愿有所增强。指数目前来到其 60 日均线及下

降趋势线双重压力位附近，而若量能不能充分放大，在此附近仍或有震荡整理。即便上破

60 日均线压力位，若量能不能充分放大，也仍是隐患。创业板指数在其 60 日均线附近受

阻，震荡收星状 K 线。多空暂时平手。日线 MACD 金叉延续，DIFF 上破 0 线，指标在此

有所向好。指数短线震荡整理后或仍有上行动能。但量能没有充分放大，仍是技术上的不

足，将或影响指数的拉升高度。需密切观察。 

上交易日收红板块占比 78%，收红个股占比 50%。涨超 9%的个股 92 只。跌超 9%

的个股仅 6 只。上交易日赚钱效应偏好。上交易日继农业类的种植业各板块之后，养鸡、

猪肉、动物疫苗、养殖业等板块纷纷大涨居前。PVDF、钠离子电池、燃料乙醇等板块前

期明显回落后，近期强势反弹，昨日也明显收涨。酒店及餐饮、景点及旅游、教育、职业

教育、在线教育等板块，调整居前。 

具体看各板块。养鸡板块，我们多次关注。昨日该板块大幅收涨，涨幅超 7.2%，量

能明显放大，大单资金净流入超 5.6 亿元。指数虽收大阳线，但指数在其 250 日均线压力

位附近。250 日均线压力较重，在此附近多空或冲突较大。但指数卖点形态不明显，适当

整理后或呈震荡中盘升。其他养殖业、猪肉、农产品加工等板块技术形态类似，可一并观

察。氟化工板块，该板块昨日表现活跃，收盘涨超 2.4%。该板块前期上涨强势，近期回

落明显。在其 60 日均线支撑位附近展开反弹。目前与其 20 日均线压力位之间仍有拉升空

间。但量能放大不明显，或对拉升高度产生影响。尤其是从周线看，该板块周线 MACD 有

死叉迹象。即便指数反弹，若短期内周线 MACD 第二次死叉，则打击力或更强。需谨慎观

察。类似技术条件的板块较多，如环氧丙烷、可降解塑料、煤化工、磷化工、化学原料，

以及央企国资改革等，需短周期与长周期技术条件结合观察。白酒板块，该板块我们最近

关注是 9 月 28 日，当日提醒震荡。之后板块震荡回落。昨日虽涨超 1.8%，但上方重重均

线压力，日线 MACD 死叉延续，短线技术条件尚未好转。从白酒板块周线看，5 周均线与

20 周均线拐头向下，指数 5、20 周均线破位，周技术条件有所走弱。则仍需谨慎观察，

等待整理充分。 
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图  1  (上证综合指数及成交量，点，亿元)  图  2  (深证成分指数及成交量，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  3  (创业板指数，点，亿元)  图  4  (科创 50 指数，点，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

 

表 1  行业涨跌幅情况 

行业涨跌幅前五位  

行业  涨幅前五（%）  行业  跌幅前五（%）  

养殖业 6.88 综合Ⅱ -1.39 

饲料 5.55 汽车服务 -1.01 

动物保健Ⅱ 3.33 房地产开发 -0.67 

渔业 3.01 水泥 -0.62 

保险Ⅱ 3.00 航空装备Ⅱ -0.49 

资料来源：Wind，东海证券研究所 
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表 2  A 股市场涨跌幅前五  

A 股市场涨幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

申菱环境 25.9 20.02 26.03 -8.55 

晓鸣股份 29.02 20.02 24.02 -6.24 

智动力 15.48 20.00 15.44 -22.79 

优博讯 20.2 16.70 22.87 26.41 

江苏雷利 29.45 14.77 18.85 61.99 

A 股市场跌幅前五  

股票  收盘价（元）  
涨跌幅（%）  

1 日  5 日  年初至今  

新益昌 119.91 -11.83 -13.11 83.07 

上海沿浦 31.19 -10.01 -13.70 7.59 

铁岭新城 3.33 -10.00 0.91 69.90 

台海核电 4.06 -9.98 -6.24 20.47 

众兴菌业 8.24 -9.95 -20.54 -28.66 

资料来源：Wind，东海证券研究所  

 

3.市场资金情况 

3.1.融资融券 

10 月 18 日，A 股融资余额 16965.76 亿元，环比增长 73.12 亿元；融资融券余额

18584.76 亿元，环比增长 74.50 亿元。融资余额减融券余额 15346.76 亿元，环比增长 71.74

亿元。 

图  5  (融资余额及环比增加，亿元)  图  6  (融券余额-融券余额，亿元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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3.2.沪港通、深港通 

10 月 19 日，陆股通当日净买入成交 39.06 亿元，其中买入成交 530.03 亿元，卖出

成交 490.97 亿元，累计净买入成交 14890.73 亿元。港股通当日净买入成交-5.85 亿港元，

其中买入成交 112.08 亿港元，卖出成交 117.93 亿港元，累计净买入成交 21361.96 亿港

元。  

 

图  7  (北向资金当日净买入成交金额，亿元)  图  8  (南向资金当日净买入金额，亿港元) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

4.利率情况 

10 月 19 日，上海银行间同业拆放利率 SHIBOR 隔夜利率为 2.2230%，上涨 9.20BP，

SHIBOR 一周为 2.2830%，上涨 10.90BP。存款类机构质押式回购加权利率隔夜为

2.2149%，上涨 7.46BP，一周为 2.2810%，上涨 11.61BP。中债国债到期收益率 10 年期

为 3.0102%，下跌 3.24BP。  

 

图  9  (存款类机构质押式回购加权利率:1 天，%)  图  10  (存款类机构质押式回购加权利率:7 天，%) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

图  11  (中债国债到期收益率 10 年期，%)  图  12  (中债国债到期收益率 1 年期，%) 
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资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

5.海外市场 

5.1.股市 

10 月 19 日，道琼斯工业平均指数报收 35457.31 点，上涨 0.56%；标普 500 指数报

收 4519.63 点，上涨 0.74%；纳斯达克指数报收 15129.09 点，上涨 0.71%。欧洲股市，

法国CAC指数报收6669.85点，下跌0.05%；德国DAX指数报收15515.83点，上涨0.27%；

英国富时 100 指数报收 7217.53 点，上涨 0.19%。亚太市场方面，日经指数报收 29215.52

点，上涨 0.65%；恒生指数报收 25787.21 点，上涨 1.49%。  

 

图  13  (美国道琼斯工业平均指数)  图  14  (美国标准普尔 500 指数) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

 

 

 

 

图  15  (美国纳斯达克综合指数)  图  16  (恒生指数) 
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资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

5.2.汇率 

 

10 月 19 日，美元指数下跌 0.19%，至 93.7797。欧元兑美元上涨 0.18%，至 1.1632。

美元兑日元上涨 0.06%，至 114.3850。英镑兑美元上涨 0.45%，至 1.3792。人民币兑美

元即期汇率报收 6.3998，升值 0.54%。离岸人民币兑美元即期汇率报收 6.3765，升值0.81%。

人民币兑美元中间价报收 6.4307，贬值 0.01%。  

 

图  17  (美元指数，1973 年=100)  图  18  (美元兑人民币 USDCNH:即期汇率) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

5.3.大宗商品 

10 月 18 日，COMEX 黄金期货下跌 0.19%，报收 1764.80 美元/盎司。WTI 原油期货

下跌 1.37%，报收 81.53 美元/桶。布伦特原油期货下跌 0.91%，报收 84.15 美元/桶。COMEX

铜期货下跌 0.15%，报收 4.7130 美元/磅。LME 铜 3 个月期货下跌 0.09%，报收 10206

美元/吨。 
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图  19  (COMEX黄金期货，美元/盎司)  图  20  (LME 铜 3 个月期货收盘价，美元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图  21  (布伦特原油期货价格，美元 /桶)  图  22  (美国 WTI原油期货，美元/桶) 

 

 

 

资料来源：Wind，东海证券研究所  资料来源：Wind，东海证券研究所 
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分析师简介： 

李沛：四川大学经济学学士，英国圣安德鲁斯大学金融硕士，东海证券研究所宏观策略分析师，三年证券研究经验。 

 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、
复制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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