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基本状况 
上市公司数 125 

行业总市值(百万元) 2007288 

行业流通市值(百万元) 1379748 

[Table_QuotePic] 行业-市场走势对比 
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[Table_Finance]  重点公司基本状况 

简称 
股价 

(元) 

EPS PE 
PEG 评级 

2019 2020 2021E 2022E 2019 2020 2021E 2022E 

宝信软件 64.38 0.59 0.87 1.49 1.94 109.12 74.00 43.21 33.19 1.50 买入 

闻泰科技 134.7

8 

1.01 1.94 2.71 4.12 133.45 69.47 49.73 32.71 1.52 买入 

瑞可达 120.4

8 

0.39 0.68 1.08 1.75 308.92 177.18 177.18 111.56 2.93 买入 

广和通 55.17 0.70 1.17 1.77 2.44 78.81 47.15 31.17 22.61 1.06 买入 

移远通信 187.7

8 

1.02 1.30 2.49 3.54 184.10 144.45 144.45 75.41 2.22 买入 

备注 以 2021年 12月 10日收盘价计算 

 
 
[Table_Summary] 投资要点 
 本周沪深 300 上涨 3.14%，创业板下跌 0.34% ，其中通信板块上涨 0.02%，板块价格

表现弱于大盘；通信（中信）指数的 125 支成分股本周内换手率为 1.76%；同期沪深 3

00 成份股换手率为 0.69%，板块整体活跃程度强于大盘。 

通信板块个股方面，本周涨幅居前五的公司分别是：佳创视讯（16.04%）、恒信东方（1

3.46%）、中嘉博创（13.17%）、亿联网络（12.12%）、意华股份（9.24%）；跌幅居前

五的公司分别是：通鼎互联（-15.01%）、光库科技（-14.81%）、永鼎股份（-12.17%）、

大唐电信（-10.75%）、天孚通信（-10.43%）。 

 三季度蜂窝物联网模组营收突破 15 亿美元，模组端市场份额向国内头部厂商集中。根
据 Counterpoint 数据，2021 年第三季度，受益于 NB-IoT 和 4G Cat 1 模块的巨大增长，
全球蜂窝物联网模块出货量同比增长 70%，其中 NB-IoT 贡献了超过三分之一的蜂窝物
联网模块市场，5G 模块出货量同比增长 700%，后续有望维持高增速。蜂窝物联网模块
整体收入突破了 15 亿美元大关，ASP 下降 3%。格局上，国内厂商在模组端延续强势
表现，前五名分别为移远、广和通、中国移动、日海智能和美格智能，占比为 31.6%/9.
6%/6.2%/6.1%/5.4%，其中移远通信蜂窝物联网模块出货量同比增长近 80%。广和通受
益于 NB-IoT 模块的强劲需求拉动，蜂窝物联网模块出货量同比增长了 84%。中国移动
蜂窝物联网模块出货量同比增长两倍。芯片端，高通以 37.2%的优势份额持续领先，紫
光展锐份额提升到 26.8%，海思份额为 13.7%。高通在 4G Cat 4、4G Cat Others、5
G、LPWA 双模式、LTE-M 和 3G 的芯片领域居于领先地位，紫光展锐在 4G Cat1 超越
高通，成为 4G Cat 1、NB-IoT 和 2G 技术领域的领先供应商。 

 紫光集团重组战略方确定，有望从产业端赋能公司长期发展。12 月 10 日，紫光股份和
紫光国微发布公告，经过多轮重整投资方案遴选，北京智路资产管理、北京建广资产管
理等组成的联合体将成为紫光集团等七家企业实质合并重整战略投资者。紫光集团股权
结构清晰，其中清华控股有限公司持股 51%，北京健坤投资集团有限公司持股 49%，
目前分别持有紫光股份 46.45%股份和紫光国微 32.39%股份。紫光集团自 2021 年 7 月
10 日紫光集团被申请破产重组开始，截至 11 月 19 日，确认债权规模约 1426 亿元。后
续待教育部以及四川国资委等相关机构的批复完成，清华大学将持有的清华控股 100%
股权通过无偿划转的方式划转给四川省能源投资集团有限责任公司。本次敲定的重组战
略方北京智路资产管理和北京建广资产管理公司均拥有国资背景，在半导体等领域的产
业投资经验丰富，未来有望赋能紫光集团旗下各大业务板块，紫光股份和紫光国微有望
受益。 

 双碳政策推动行业健康发展，数据中心供给端有望整合。12 月 8 日，发改委等部门联
合印发《贯彻落实碳达峰碳中和目标要求，推动数据中心和 5G 等新型基础设施绿色高
质量发展实施方案》。《方案》提出在适度超前发展数据中心、5G 等新型基础设施的过
程中，坚持科学布局，集约发展，建用并重，实现低碳转型与全产业链绿色低碳发展。
《方案》提出目标：到 2025 年，数据中心和 5G 基本形成绿色集约的一体化运行格局，
西部数据中心利用率由 30%提升至 50%，实现东西部算力供需更为均衡。全国新建大
型、超大型数据中心平均电能利用效率降到 1.3 以下，国家枢纽节点进一步降到 1.25 以
下，逐步对电能利用效率超过 1.5 的数据中心进行节能降碳改造。在双碳政策持续推动
下，数据中心向绿色低碳方向发展，落后产能逐步淘汰，供给端有望进一步整合，利于
行业长期健康有序发展。此外，高效环保的温控技术能有效降低数据中心 PUE 值，有
望加速在数据中心的渗透，带来数据中心建设中用于温控开支占比提升。 

 投资建议：关注物联网与车联网：移远通信、广和通、美格智能、闻泰科技、意华股份、
华阳集团、移为通信、鸿泉物联、锐明技术等；数据中心：宝信软件、科华数据、光环
新网等；IDC 暖通设备：英维克、佳力图、依米康等；设备商：紫光股份（新华三）、中
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兴通讯、星网锐捷；电信运营商：中国移动、中国电信、中国联通；车载连接器：瑞可
达、意华股份；智能控制器：拓邦股份、和而泰、朗科智能、贝仕达克；光器件和光模
块：新易盛、天孚通信、光迅科技；军工通信与卫星应用：七一二、上海瀚讯、华测导
航、振芯科技、海格通信、中国卫通等。 

 风险提示事件：5G 投资不及预期风险、市场竞争加剧风险、海外贸易争端、市场系统
性风险等 

 

 



qRqQmNrRmNmNuNvMwPaQbP6MsQrRoMoPiNnMmOkPrQnObRoPnMNZnMyRxNpMsQ
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图表 1：2021Q3 全球蜂窝物联网模块供应商份额  图表 2：2021Q3 全球蜂窝物联网芯片供应商份额 

 

 

 
来源：Counterpoint，中泰证券研究所  来源：Counterpoint，中泰证券研究所 

 

图表 3：2021Q1 全球蜂窝物联网模块供应商份额  图表 4：2021Q2 全球蜂窝物联网模块供应商份额 

 

 

 

来源：Counterpoint，中泰证券研究所  来源：Counterpoint，中泰证券研究所 
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图表 5：紫光集团股权结构 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 

 

 

板块综述 

 本周沪深 300 上涨 3.14%，中小板下跌 1.44%，创业板上涨 2.82%，TMT

中通信板块上涨 0.02%，计算机上涨 0.74%，电子上涨 0.48%，传媒上

涨 5.07%。 

 

图表 6：通信板块涨跌幅前五 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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图表 7：中泰通信重点跟踪公司最新估值 

 

来源：Wind，中泰证券研究所 
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本周重点公告与新闻 

公司公告 

 

 12 月 6 日 

【通鼎互联】资产重组：公司拟将持有的苏州瑞翼信息技术有限公司 100%

股权出售给苏州云车通信息技术有限公司，交易总价格为 2.7 亿元。 

 

【汇金股份】人事变动：公司董事长邢海平先生申请辞去非独立董事职务，

并一并辞去战略委员会主任委员职务，不在担任公司任何职务。 

 

 12 月 7 日 

【有方科技】人事变动：公司副总经理张楷文先生申请辞去副总经理职务，

仍在公司担任董事和核心技术人员职务。公司高级管理人员杜彦晖先生因

个人原因辞去公司副总经理职务，将继续在公司担任董事职务。 

 

 12 月 9 日 

【中光防雷】减持股份：公司董事、副总经理周辉先生通过集中竞价交易

减持公司股份 8.0156 万股，占公司总股本的 0.0246%。 

 

 12 月 11 日 

【佳创视讯】减持股份：公司董事、总经理张海川先生拟通过集中竞价交

易减持公司股份 15.1371 万股，占公司总股本的 0.0366%。 

 

重要新闻 

1、华为哈勃新增入股半导体公司 投资版图不断扩大 

  

C114讯 12月 6日消息（颜翊）华为旗下深圳哈勃科技投资合伙企业（有

限合伙）（下称“华为哈勃”）近日新增一项对外投资：苏州晶拓半导体科

技有限公司。 

 

企查查信息显示，苏州晶拓半导体注册资本增至 625万人民币，增幅 25%，

股东新增华为哈勃。苏州晶拓半导体科技有限公司成立于 2020年 8月，

法定代表人为艾凡凡，经营范围包括半导体器件专用设备制造；半导体器

件专用设备销售；光伏设备及元器件制造等。 

 

今年以来，华为哈勃陆续投资了国产存算一体芯片企业知存科技、深迪半

导体（绍兴）有限公司、重庆物奇微电子有限公司、美芯晟科技（北京）

有限公司等半导体工厂，半导体投资版图不断扩大。据统计，目前，华为

已投资 40余家半导体产业链企业。  

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/126/a1182073.html 

 

2、护航新定位：联通发布“大联接、大计算、大数据、大应用、大安全”

新战略 
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C114 讯 12 月 6 日消息（林想）12 月 6 日上午， 在“启新聚势 杨帆未

来”——2021 中国联通合作伙伴大会上，中国联通董事长刘烈宏发布联

通新定位、新战略。 

 

在新定位新战略下，中国联通将全面发力数字经济主航道，将“大联接、

大计算、大数据、大应用、大安全”作为主责主业，实现发展动力、路径

和方式的全方位转型升级，开辟新发展空间、融入新发展格局。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/119/a1182060.html 

  

3、英特尔自动驾驶子公司 Mobileye 将上市，估值超 500 亿美元 

  

知情人士称，英特尔公司计划让其自动驾驶汽车部门 Mobileye 上市。这

是英特尔 CEO 帕特 基辛格 (Pat Gelsinger) 为重振这家半导体巨头命

运而采取的最新举措。 

 

知情人士称，英特尔最快将于本周宣布这一消息，对 Mobileye 的估值超

过 500 亿美元。不过，目前还无法保证英特尔最终会完成这笔上市交易。 

 

2017 年，英特尔斥资大约 150 亿美元收购了以色列公司 Mobileye，后

者擅长开发基于芯片的摄像头系，用于驱动汽车自动驾驶功能。 

  

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/138/a1182181.html 

 

4、上半年全球 5G 无线接入设备市场规模达到 133 亿美元 中国贡献 44% 

  

2021年 IMT-2020(5G)大会 6 日在深圳举行。大会当天下午发布《中国 5G

发展和经济社会影响白皮书(2021年)》。该白皮书指出，2021年上半年，

全球 5G无线接入设备市场规模达到 133亿美元，比上年同期增长 43%，

其中，中国贡献全球市场的 44%。 

 

该白皮书称，中国企业占据全球市场份额过半，但海外市场发展受阻。其

中，2021年上半年，华为市场份额稳居第一，爱立信、中兴、诺基亚、

三星分别位列第二至第五。海外市场方面，爱立信、诺基亚、三星、华为

位列前四。 

 

在 5G手机方面，2021 年 1 月至 10月，中国 5G 手机出货量超过 2 亿部，

同比增速达 68.8%，拉动同期手机出货量增长 12.0%。2021年上半年，中

国国内市场 5G手机出货量占据全球 5G手机出货量的 50%以上。中国国内

手机市场格局正经历新一轮调整，市场竞争促使中国国内 5G手机性能配

置提升，价格下探。 
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同时，截至 2021年 9 月底，中国 5G终端连接数达 4.45亿，占全球 80%

以上份额，5G用户渗透率超过 27%；运营商、互联网企业、文旅、媒体等

行业龙头企业，在超高清视频、云游戏、AR/VR等领域均有布局。截至 2021

年 9月底，中国电信和中国联通共建共享基站超 50万个，节约建设成本

超过千亿元人民币，每年可节约用电超过 120亿度 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/wireless/2935/a1182158.html 

   

5、“十四五”推动工业互联网平台建设 机遇与挑战并存 

  

工信部近日印发了《“十四五”信息化和工业化深度融合发展规划》（以下

简称《规划》），提出到 2025年，工业互联网平台普及率达 45%。工信部

信息技术发展司综合处处长冯伟在发布会上表示，推进工业互联网平台建

设和应用，是“十四五”两化深度融合发展规划的工作重点。工业互联网

建设水平显著提高，离不开运营商多方注智赋能。在国家政策的引导下，

运营商紧抓机遇、攻关克难，将成为打造工业互联网平台的关键。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/16/a1182319.html 

  

6、我国累计建成 5G 基站 129.1万个：行业虚拟专网超 2300张 

  

C114讯 12月 8日消息（岳明）日前，备受业内关注的 2021年 IMT-2020

（5G）大会开幕式暨主论坛在深圳圆满举行。 

 

本次大会以“聚众智 融万物 惠百业”为主题，政产学研用各界代表齐聚

一堂，共享 5G经验、共谋 5G发展、共创 5G未来。 

 

截止今年 10月底，我国累计建成 5G基站 129.1万个，覆盖全国所有地级

以上城市市区、97%以上的县区以及 50%的乡镇镇区，行业虚拟专网数量

超过 2300张；5G手机、模组价格分别下探至 1000元和 500元，工业网

关、车载终端、智能穿戴等新型终端不断涌现；终端连接数超过 4.7亿，

用户渗透率达到 28.7%，5G应用已覆盖一、二、三产业的诸多领域，部分

重点领域已进入商业落地阶段。 

  

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/16/a1182277.html 

  

7、2021年全球 APP 收入将达 1330 亿美元，TikTok 继续领跑 

 

C114讯 北京时间 12 月 9日午间消息（蒋均牧）Sensor Tower 预测，2021

年全球应用程序用户收入将同比增长 19.7%，达到 1330亿美元，社交媒

体服务 TikTok连续第二年成为收入最高和下载量最高的应用程序。 
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用户在 TikTok及其中文版抖音上的支出将达到 23亿美元。这款字节跳动

公司旗下的应用程序预计也有望在下载排行榜上领跑，紧随其后的是

Meta的 Facebook、Instagram、WhatsApp和 Messenger。 

 

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/116/a1182450.html 

  

8、世界品牌实验室发布 2021年世界品牌 500强：腾讯第 2华为第 5 

  

C114讯 12月 9日消息（南山）世界品牌实验室(World Brand Lab)编制

的 2021年度(第十八届)《世界品牌 500强》排行榜于 12月 7日在美国纽

约发布，谷歌、亚马逊、微软排前三。 

 

从国家来看，美国入选品牌最多，达到 198个。中国入选品牌为 44个，

位居第四。 

 

中国企业中，国家电网排名第一，全球排名 23；腾讯第 2，全球排名 35；

华为排名第 5，全球排名 56。 

 

此外，阿里巴巴排名第 8，全球排名 81；中国移动排名第 9，全球排名 88；

中国电信排名第 18，全球排名 245；小米排名第 40，全球排名 397。 

  

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/16/a1182416.html 

  

9、Q3全球移动物联网模块出货量同比增长 70% 中国移动排名第三 

  

C114讯 12月 10日消息（颜翊）市场研究公司 Counterpoint 近日公布了

全球移动物联网模块芯片最新研究。2021年第三季度，全球移动物联网

模块出货量同比增长 70%，整体收入突破了 15亿美元大关。由于基数较

低，5G模块出货量同比增长 700%。Counterpoint指出，2021年第三季度，

移远通信和高通分别领导了全球蜂窝物联网模块和芯片组市场，NB-IoT

贡献了超过三分之一的移动物联网模块市场。 

 

在球蜂窝物联网模块市场，2021年第三季度前五名模块厂商都来自中国。

受益于 NB-IoT和 4G Cat 1模块的巨大增长，2021年第三季度，移远通

信的移动物联网模块出货量同比增长近 80%，份额占比高达 31.6%。广和

通在全球蜂窝物联网模块市场保持第二的地位。对 NB-IoT模块的强劲需

求帮助其模块出货量同比增长了 84%，份额占比 9.6%。 

 

值得注意的是，中国移动在本季度进入了模块厂商排行榜的前三名。2021

年第三季度，其总出货量同比增长了两倍，份额占比 6.2%。日海智能、

美格智能两家则分别以 6.1%和 5.4%的份额排名第四、第五名。 

  

新闻类型：行业资讯 
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新闻来源： https://www.c114.com.cn/market/39/a1182599.html 

 

10、Meta继续重组架构：人工智能团队合并至 AR/VR 部门 

  

据报道，消息人士透露，Facebook的母公司 Meta Platforms 已经将人工

智能团队合并至开发增强现实和虚拟现实产品的 Reality Labs部门。这

一消息也得到了 Meta 的证实。近期，Meta正在大举投资增强现实/虚拟

现实领域，推进元宇宙的开发。Meta CEO马克·扎克伯格（Mark Zuckerberg）

将元宇宙视为互联网发展的下一阶段。 

 

Meta的人工智能团队此前是负责监督 Facebook平台有害内容的核心。随

着这一调整，该团队将更多地专注与虚拟现实相关的工作。此举还有可能

帮助 Meta解决 Quest VR虚拟现实头显应用的内容问题。此前有多家媒体

报道称，Oculus的用户受到了种族主义攻击和其他形式不当内容的骚扰，

许多人认为 Meta没有做出足够的努力去解决问题。 

  

新闻类型：行业资讯 

新闻来源：https://www.c114.com.cn/news/17/a1182552.html 

 

风险提示 

5G 投资不及预期风险、市场竞争加剧风险、海外贸易争端、市场系统性风

险等 
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投资评级说明 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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