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[Table_Summary] 事件：2021年 11月 30日，工信部连续印发《“十四五”软件和信息技术服

务业发展规划》和《“十四五”信息化和工业化深度融合发展规划》，再次表

明国家政策对智能制造/工业软件大方向的支持和决心，并给出一系列详细

规划，智能制造行业有望超预期发展。 

点评： 

➢ “十四五”期间，积极推动软件企业的技术和业绩双双高质量发展 

“十三五”期间，我国软件企业业绩实现快速增长，骨干企业实力明显提升。

2015-2020年间国内软件行业发展迅速，收入从 4.28万亿元提升至 8.16万

亿元，占信息产业比重由 28%提升至 40%；利润总额由 5766 亿元提升至

10676 亿元，占信息产业比重由 51%提升至 64%。国内骨干企业的实力明

显提升，2020年百强企业收入占全行业比重达到 25%，收入超千亿的企业

达到 10家，同时软件产业集聚效应进一步加强，全国 268家软件园区贡献

超 75%的软件业务收入。 

“十四五”期间国家政策继续力推国内软件行业发展，强调加快基础软件与

核心技术的攻关，实现软件行业高质量发展。工信部在《“十四五”软件和

信息技术服务业发展规划》提出，2025 年力争国内工业 APP 突破 100 万

个、千亿营收的企业超过 15 家、规模以上企业的软件业务收入突破 14 万

亿元等具体目标，并明确提出抓紧突破 CAD/CAE/EDA/PLC/DCS/SIS等一

系列基础工业软件。当前我国软件行业高速发展，基础工业软件正处于技术

攻关的核心阶段，并在一定程度上实现了基础工业软件的国产替代，未来伴

随着国家政策的大力支持，国产工业软件有望加速突破核心技术并形成自身

的市场竞争优势，迎来加速发展的黄金时期。 

 

重点公司主要财务指标 

公司名称 21EPS 22EPS 21PE 22PE PB 

宝信软件 1.19  1.55  55.93  42.82  11.98  

中控技术 1.12  1.41  77.89  62.15  9.80  

赛意信息 0.71  1.00  41.14  29.28  7.44  

能科科技 1.02  1.44  40.21  28.58  4.28  

广联达 0.56  0.81  113.85  78.40  12.25  

中望软件 2.90  4.19  123.11  85.35  8.14  

朗新科技 0.84  1.04  47.66  38.45  7.66  

资料来源：wind，信达证券研发中心（广联达、中望软件、朗新科技采用 wind 一致预期） 
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图 1：我国工业软件快速发展 

 

资料来源：工信部，信达证券研发中心整理 

➢ 进一步提高工业信息化水平，加快制造业数字化转型进程 

我国传统产业数字化转型不断加速，“十四五”期间进一步深化传统产业的数字化转型进程。

当前，我国工业企业关键工序数控化率、经营管理数字化普及率和数字化研发设计工具普及

率分别达 52.1%、68.1%和 73.0%，较五年前分别增加 6.7、13.2 和 11 个百分点。工信部

印发的《“十四五”信息化和工业化深度融合发展规划》指出，未来五年将进一步推动信息

化和工业化的深度融合，2025 年全国两化融合发展指数达到 105，相较于 2020 年提高约

20。分目标来看，2025年力争国内企业经营管理数字化普及率达 80%，数字化研发设计工

具普及率达 85%，关键工序数控化率达 68%，工业互联网平台普及率达 45%。 

优先推动重点行业加速数字化转型，相关智能制造企业有望充分受益。工信部积极推动钢铁、

石化化工、煤炭、航空航天、船舶、汽车、工程机械、家电和电子等重点行业的数字化转型

进程，主要通过生产工艺优化、供应链协同、安全监控、精细化管理、设备健康管理等方面

解决传统制造业中面临的难题。传统制造业基数大，数字化程度不高，传统制造业数字化转

型的市场空间巨大，在《“十四五”信息化和工业化深度融合发展规划》的指引下，传统制

造业数字化转型进程将坚定推行，智能制造行业景气度有望持续提高，相关企业有望充分受

益。 
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表 1：重点行业数字化转型重点 

重点行业 数字化转型重点 

钢铁 

聚焦设备维护低效化、生产过程黑箱化、下游需求碎片化、环保压力加剧化等痛点，

以工艺优化为切入点，加速向设备运维智能化、生产工艺透明化、供应链协同全局

化、环保管理清洁化等方向数字化转型。 

石化化工 

聚焦设备管理不透明、工艺知识传承难、产业链上下游协同水平不高、安全生产压力

大等痛点，以设备智能管控为切入点，在设备健康管理、智能炼化生产、供应链协

同、安全监控等方向开展数字化转型。 

煤炭 

聚焦设备管理不透明、工艺知识传承难、产业链上下游协同水平不高、安全生产压力

大等痛点，以设备智能管控为切入点，在设备健康管理、智能炼化生产、供应链协

同、安全监控等方向开展数字化转型。 

航空航天 

聚焦数据源差异大、模型适配性差、管理调整能力差、故障预测能力差等痛点，以网

络化协同为切入点，从整合研发资源、重构生产范式、变革管理模式、提升维护效率

等方向进行数字化转型。 

船舶 

聚焦优化提升船舶设计、研发、生产、管理到服务的全链条质量效益，以网络化协同

和服务化延伸为切入点，从设计协同化、制造智能化、管理精益化、融资在线化、产

品服务化等方向进行数字化转型。 

汽车 

聚焦设计周期长、下游需求个性化、售后服务低效化等痛点，以规模化定制生产为切

入点，加速向研发协同化、生产柔性化、产供销协同化、制造服务化等方向数字化转

型。 

工程机械 

聚焦资源调配效率低下、机械设备运维困难、金融生态不完善等痛点，以设备健康管

理为切入点，加速向设备运维智能化、经营管理精益化、生产制造服务化等方向数字

化转型。 

家电 

聚焦生产智能化水平低、供应链协同效率低、行业营收增速放缓等痛点，以个性化定

制为切入点，加速向生产方式柔性化、经营管理平台化、产品服务生态化等方向数字

化转型。 

电子 

聚焦新产品生产周期长、设备管理精度不够、劳动力较为密集等痛点，以设备智能为

切入点，在设备健康管理、智能化生产、产品质量检测、供应链协同等方面开展数字

化转型。 

资料来源：工信部，信达证券研发中心 

➢ 坚定看好流程型智能制造，下游市场空间大，业绩确定性强 

“双碳”政策下流程型智能制造行业业绩确定性强，市场空间广阔。冶金、石化、化工等流

程型行业作为国家的重点支柱行业，行业规模大，同时流程型行业又具备工艺环节多、工艺

流程长的特点，涉及到大量硬件设备，从规模上来看，流程型智能制造需求空间广阔。另一

方面，冶金、石化、化工等属于“高碳排放”行业，并且当前行业平均工艺水平与设备落后、

自动化程度低，能耗方面依旧处于粗放式管理阶段，在“双碳”背景下，需要尽快进行优化

升级才能满足我国的“双碳”目标。 

核心技术持续突破，流程智能制造国产替代节奏或有望超预期。国产智能制造企业积极投入

研发，在核心技术与产品上持续突破，目前已经拥有了 DCS/PLC/SIS等一系列核心工控产

品与 MES/RTO/APC 等一系列工业软件产品，已经跻身世界一流水平。国内的智能制造企

业具有产品性能好、性价比高与本土化服务等多项优势，伴随着国产智能制造企业的崛起，

流程智能制造国产替代节奏或有望超预期发展。我们认为，流程型智能制造至少在未来 3-5

年内有望持续保持高行业景气度，相关行业充分享受需求扩张与国产替代加速带来的行业红

利，充分发挥自身优势，带动公司业绩长期向好发展。 
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➢ 离散行业智能制造解决方案大有可为，重点关注绑定大客户纵深发展企业 

离散行业智能制造尚处发展早期，下游客户需求旺盛。与流程行业相比，离散行业智能制造

需求呈现“小而散”的特点，需要对下游行业具备深刻的理解。目前，离散型行业客户的数

字化转型尚处发展早期，伴随着自动化和智能化技术的成熟，智能制造在流程行业中提质增

效的作用逐步显现，离散型智能制造需求逐步旺盛。在离散型制造业中，纵深发展更有助于

智能制造企业降低边际成本，提升自身的盈利能力，我们更看好绑定大客户的离散智能制造

解决方案提供商，未来伴随着制造业客户的数字化转型需求进一步市场，离散行业智能制造

有望迎来高速发展。 

图 2：离散智能制造示意图 

 
资料来源：赛意信息，信达证券研发中心整理 

➢ 核心技术不断突破，基础工业软件崛起在即 

政策持续加码，基础工业软件迎来黄金发展时期。我国基础软件在技术上不断突破，目前

CAD/EDA 等设计类软件已经具备了部分核心技术，PLC/DCS 等工控软件已经身处世界一

流水平，潜在发展空间大。在国家政策不断加码扶持的背景下，国产基础软件快速发展，一

旦能够突破技术壁垒、跻身世界一流水平，就有望在多重利好的共同推动下迅速实现国产替

代，业绩有望迎来爆发式增长。 

➢ 投资建议与风险提示 

重点推荐：流程行业智能制造龙头【宝信软件】、【中控技术】等；离散智能制造解决方案企

业【赛意信息】、【能科科技】等。 

建议关注：CAD/CAE/EDA等基础工业软件【中望软件】、【华大九天】（拟上市）、【广立微】

（拟上市）、【思尔芯】（拟上市）等；产业信息化相关企业【广联达】、【朗新科技】、【盈建

科】等。 

风险提示：行业竞争加剧；行业价格战加剧；供需结构恶化；新冠疫情蔓延影响 

风[Table_Introduction]  
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先后就职于华创证券、招商证券，2021 年 1 月加入信达证券研究开发中心，深度覆盖云计算&IDC 产业链、
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及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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