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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2022年1月14日，申万国防军工行业本周下跌3.06 %，跑

输沪深300指数1.07个百分点，在申万31个行业中排名第25名；申万国防

军工行业本月下跌10.30%，跑输沪深300指数5.97个百分点，在申万31个

行业中排名第31名；申万国防军工板块年初至今下跌10.30%，跑输沪深

300指数5.97个百分点，在申万31个行业中排名第31名。 

◼ 截至2022年1月14日，申万国防军工行业的5个子板块均表现较差。从最

近一周表现来看，航天装备板块跌幅最小，为-1.18%。其他板块表现如

下，地面兵装板块下跌2.52%，军工电子板块下跌2.55%，航海装备板块

下跌2.64%，航空装备板块下跌3.84%。 

◼ 国防军工行业周观点：国防军工板块近期出现较大回调，可能与主机厂

减持，以及部分获利资金兑现有关，展望整个“十四五”期间，军工板

块订单充足，行业基本面逻辑并没有大的改变。长期看，地缘政治事件

日趋复杂化，全球军事演练次数日渐频繁，提升自身军事实力才能更好

地应对愈发复杂的世界变局；新型变种病毒带来全球不确定性因素增

加，军工板块作为逆周期重点板块，受全球经济事件影响较少，行业整

体向好确定性高。看好行业“十四五”期间装备更新换代需求下的高景

气；从使用量角度，实战训练次数提升下教练机损耗增加和导弹补库存，

看好航空产业链以及高消耗品导弹产业链；另一方面，看好物联网下北

斗产业链发展，以及新一轮数字货币改革潮下特种芯片的发展。标的建

议关注：航发动力（600893）、中航沈飞（600760）、紫光国微（002049）、

振华科技（000733）、西部超导（688122）、钢研高纳（300034）、中

航机电（002013）、中航重机（600765）等。 

◼ 风险提示：主机厂新增订单数量不及预期；企业改革不及预期；疫情恶

化超预期。 
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一、行情回顾 

国防军工板块涨跌幅情况 

截至 2022 年 1 月 14 日，申万国防军工行业本周下跌 3.06 %，跑输沪深 300 指数 1.07 个

百分点，在申万 31 个行业中排名第 25 名；申万国防军工行业本月下跌 10.30%，跑输沪

深 300 指数 5.97 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 31 名；申万国防军工板块年初至

今下跌 10.30%，跑输沪深 300 指数 5.97 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 31 名。 

图 1：申万国防军工行业近一年行情走势（截至 2022 年 1 月 14 日） 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 1 月 14日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801150.SL 医药生物 2.41 -1.62 -1.62 

2 801730.SL 电力设备 2.13 -6.36 -6.36 

3 801050.SL 有色金属 1.69 -3.79 -3.79 

4 801880.SL 汽车 1.39 -2.59 -2.59 

5 801230.SL 综合 0.70 1.67 1.67 

6 801980.SL 美容护理 0.03 -5.38 -5.38 

7 801030.SL 基础化工 -0.05 -3.40 -3.40 

8 801130.SL 纺织服饰 -0.40 1.12 1.12 

9 801750.SL 计算机 -0.47 -2.96 -2.96 

10 801210.SL 社会服务 -0.84 -1.70 -1.70 

11 801010.SL 农林牧渔 -0.87 0.68 0.68 

www.hibor.com.cn
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截至 2022 年 1 月 14 日，申万国防军工行业的 5 个子板块均表现较差。从最近一周表现

来看，航天装备板块跌幅最小，为-1.18%。其他板块表现如下，地面兵装板块下跌 2.52%，

军工电子板块下跌 2.55%，航海装备板块下跌 2.64%，航空装备板块下跌 3.84%。 

从月初至今表现来看，5 个子板块均表现较差。航海装备板块下跌 3.59%，航天装备板

块下跌 5.35%，军工电子板块下跌 9.22%，地面兵装板块下跌 10.77%，航空装备板块下

跌 13.33%。 

从年初至今表现来看，航海装备板块跌幅最小，为-3.59%。其他板块表现如下，航天装

备板块下跌 5.35%，军工电子板块下跌 9.22%，地面兵装板块下跌 10.77%，航空装备板

块下跌 13.33%。 

在本周涨幅前十的个股里，中船科技，中航重机和奥普光电三家公司涨幅在申万国防军

12 801780.SL 银行 -1.08 1.78 1.78 

13 801950.SL 煤炭 -1.11 -0.77 -0.77 

14 801080.SL 电子 -1.27 -6.50 -6.50 

15 801770.SL 通信 -1.39 -3.55 -3.55 

16 801200.SL 商贸零售 -1.42 -3.78 -3.78 

17 801160.SL 公用事业 -1.57 -7.26 -7.26 

18 801960.SL 石油石化 -1.62 1.45 1.45 

19 801170.SL 交通运输 -1.77 0.02 0.02 

20 801140.SL 轻工制造 -2.21 -2.39 -2.39 

21 801970.SL 环保 -2.46 -3.27 -3.27 

22 801890.SL 机械设备 -2.60 -3.74 -3.74 

23 801760.SL 传媒 -2.70 -2.02 -2.02 

24 801790.SL 非银金融 -3.04 -4.07 -4.07 

25 801740.SL 国防军工 -3.06 -10.30 -10.30 

26 801180.SL 房地产 -3.50 0.80 0.80 

27 801120.SL 食品饮料 -4.40 -8.01 -8.01 

28 801040.SL 钢铁 -4.77 -2.72 -2.72 

29 801720.SL 建筑装饰 -4.94 -1.57 -1.57 

30 801110.SL 家用电器 -5.60 -1.64 -1.64 

31 801710.SL 建筑材料 -6.89 -4.72 -4.72 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万国防军工行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 1 月 14日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801741.SL 航天装备 -1.18 -5.35 -5.35 

2 801743.SL 地面兵装 -2.52 -10.77 -10.77 

3 801745.SL 军工电子 -2.55 -9.22 -9.22 

4 801744.SL 航海装备 -2.64 -3.59 -3.59 

5 801742.SL 航空装备 -3.84 -13.33 -13.33 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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工板块中排名前三，涨幅分别达 21.02%、10.47%和 8.86%。在本月初至今表现上看，中

船科技，天箭科技和星网宇达三家公司涨幅在申万国防军工板块中排名前三，涨幅分别

达 21.02%、5.17%和 4.97%。从年初至今表现上看，中船科技，天箭科技和星网宇达三家

公司涨幅在申万国防军工板块中排名前三，涨幅分别达 21.02%、5.17%和 4.97%。 

在本周跌幅前十的个股里，四创电子、景嘉微、北摩高科表现较弱，跌幅分别达 13.05%、

11.96%和 9.38%。在本月初至今表现上看，景嘉微、宏达电子、航发科技表现较弱，跌

幅分别达 20.37%、17.90%和 17.32%。从年初至今表现上看，景嘉微、宏达电子、航发科

技表现较弱，跌幅分别达 20.37%、17.90%和 17.32%。 

表 3： 申万国防军工行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 1 月 14日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

600072.SH 中船科技 21.02 600072.SH 中船科技 21.02 600072.SH 中船科技 21.02 

600765.SH 中航重机 10.47 002977.SZ 天箭科技 5.17 002977.SZ 天箭科技 5.17 

002338.SZ 奥普光电 8.86 002829.SZ 星网宇达 4.97 002829.SZ 星网宇达 4.97 

002829.SZ 星网宇达 7.84 601890.SH 亚星锚链 4.20 601890.SH 亚星锚链 4.20 

000901.SZ 航天科技 7.43 300045.SZ 华力创通 3.18 300045.SZ 华力创通 3.18 

300045.SZ 华力创通 6.19 300252.SZ 金信诺 2.58 300252.SZ 金信诺 2.58 

002933.SZ 新兴装备 4.71 000901.SZ 航天科技 2.13 000901.SZ 航天科技 2.13 

688239.SH 航宇科技 4.25 002338.SZ 奥普光电 1.99 002338.SZ 奥普光电 1.99 

688511.SH 天微电子 4.10 688151.SH 华强科技 1.10 688151.SH 华强科技 1.10 

300252.SZ 金信诺 3.16 300527.SZ 中船应急 0.77 300527.SZ 中船应急 0.77 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万国防军工行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 1 月 14日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

600990.SH 四创电子 -13.05 300474.SZ 景嘉微 -20.37 300474.SZ 景嘉微 -20.37 

300474.SZ 景嘉微 -11.96 300726.SZ 宏达电子 -17.90 300726.SZ 宏达电子 -17.90 

002985.SZ 北摩高科 -9.38 600391.SH 航发科技 -17.32 600391.SH 航发科技 -17.32 

002935.SZ 天奥电子 -8.18 300034.SZ 钢研高纳 -17.22 300034.SZ 钢研高纳 -17.22 

000768.SZ 中航西飞 -7.98 000768.SZ 中航西飞 -17.18 000768.SZ 中航西飞 -17.18 

300777.SZ 中简科技 -7.73 000519.SZ 中兵红箭 -17.14 000519.SZ 中兵红箭 -17.14 

300159.SZ 新研股份 -7.62 605123.SH 派克新材 -17.13 605123.SH 派克新材 -17.13 

300447.SZ 全信股份 -7.55 002013.SZ 中航机电 -16.94 002013.SZ 中航机电 -16.94 

600038.SH 中直股份 -6.75 600893.SH 航发动力 -16.80 600893.SH 航发动力 -16.80 

600562.SH 国睿科技 -6.74 002389.SZ 航天彩虹 -16.29 002389.SZ 航天彩虹 -16.29 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况 

国防军工板块估值情况 

 

图 2：申万国防军工板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 1 月

14日） 

图 3：申万航天装备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 1 月

14日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 4：申万航空装备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 1 月

14日） 

图 5：申万地面兵装板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 1 月

14日） 

表 5： 申万国防军工板块及其子板块估值情况（截至 2022 年 1 月 14日） 

代码 板块名称 
截至日估

值（倍） 

近一年平

均值

（倍） 

近一年

最大值

（倍） 

近一年

最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一

年最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801740.SL 国防军工 86.60  85.45  98.61  71.22  1.34% -12.18% 21.60% 

801741.SL 航天装备 79.93  73.92  104.86  61.56  8.14% -23.77% 29.84% 

801742.SL 航空装备 108.22  112.53  149.96  89.09  -3.83% -27.84% 21.47% 

801743.SL 地面兵装 57.49  40.51  64.44  32.04  41.91% -10.79% 79.40% 

801744.SL 航海装备 164.33  169.75  266.01  58.62  -3.19% -38.22% 180.31% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万航海装备板块近一年市盈率水平（截至 2022 年 1 月

14日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

三、行业新闻 

1. 1 月 11 日，环球网报道，为防止尖端技术流向中国，日本和美国政府正在商议设立

用于限制尖端技术出口的新框架，日媒认为这或将发展成为遏制中国崛起的“现代

版出口管制统筹委员会（又称巴黎统筹委员会，简称‘巴统’）”。日本国内担忧

此举会对日本企业造成负面影响。 

2. 1 月 11 日，环球网报道，“南海战略态势感知”微博账号 2022 年 1 月 9 日发布消

息称，“哨兵”卫星在锡布图水道以东附近海域发现了美国海军的“卡尔·文森”

号航母。根据该平台的预计，“卡尔·文森”号将前往南海部署。这将是美军航母

新年来首次进入南海活动，也是自去年 10 月 31 日以来，“卡尔·文森”号时隔两

个多月再次进入南海。 

3. 1 月 12 日，环球网报道，夏威夷当地媒体《檀香山之星-广告人报》10 日称，美国

海军证实，俄罗斯传奇间谍船“卡累利阿”号再次现身夏威夷附近海域。由于该船

www.hibor.com.cn
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去年在夏威夷附近的徘徊成为俄海军超大规模演习的先兆，目前美军舰机正在严密

追踪其行踪。 

4. 1 月 12 日，环球网报道，俄罗斯卫星通讯社报道称，这次试射是印度海军最新导弹

驱逐舰武器系统集成的一部分。“布拉莫斯”导弹的射程较远，它能在大约 400 公

里的范围内精确地命中目标。 

5. 1 月 12 日，中国军视网，1 月 12 日，中英两军以视频方式举行第 8 次防务战略磋

商，中央军委联合参谋部副参谋长邵元明中将与英国国防部安全政策总局局长威尔

逊共同主持。双方围绕国际和地区安全形势、两国两军关系等问题坦诚深入地交换

了意见。 

6. 1 月 14 日，环球网报，中国国防部 13 日晚发表中印第 14 轮军长级会谈联合新闻

稿。据《印度教徒报》报道，印度政府也发表了该新闻稿，“会谈虽然没有突破，

但双方同意继续会谈”。中国专家 13 日告诉《环球时报》记者，与中印第 13 轮军

长级会谈后双方相互指责、没有发表联合新闻稿相比，尽管第 14 轮会谈没有实质

进展，但能发表联合新闻稿就是一个好迹象。 

7. 1 月 15 日，环球网报，【等你们凯旋！海军第 40 批护航编队出征赴亚丁湾】1 月

15 日上午，由导弹驱逐舰呼和浩特舰、导弹护卫舰岳阳舰和综合补给舰骆马湖舰组

成的第 40 批护航编队，搭载舰载直升机 2 架、特战队员数十名，从广东湛江起航，

赴亚丁湾、索马里海域执行护航任务。 

8. 1 月 16 日，环球网报，据俄新社 15 日援引俄罗斯莫斯科特维尔法院消息，该法院

逮捕了黑客组织 REvil 的 8 名成员，逮捕期限为 2 个月。该黑客组织因在西方被指

控对美国公司进行大规模网络攻击后声名大噪。 

四、公司公告 

1. 1 月 10 日，北摩高科: 公司于近日收到了上述股东出具的《减持计划实施完毕告知

函》，截至 2022 年 1 月 7 日，嘉兴华控通过集中竞价交易累计减持公司股份 230 万

股，通过大宗交易累计减持公司股份 0 股，合计减持 230 万股，减持股份占公司总

股本的 0.90%，本次减持计划实施完毕。宁波科工通过集中竞价交易累计减持公司

股份 103.79 股，通过大宗交易累计减持公司股份 0 股，合计减持 103.79 股，减持

股份占公司总股本的 0.41%，本次减持计划实施完毕。 

2. 1 月 10 日，景嘉微: 持有长沙景嘉微电子股份有限公司（以下简称“公司”）股份

27,536,557 股（占公司总股本的 9.14%）的股东国家集成电路产业投资基金股份有

限公司（以下简称“国家集成电路基金”）计划在本公告披露之日起 15 个交易日后

的 6 个月内以集中竞价交易方式减持公司股份不超过 6,024,755 股（若减持计划实

施期间公司有送股、资本公积金转增股本等股份变动事项，将对该减持数量进行相

应调整），即不超过公司总股本比例的 2.0000%。 

3. 1 月 10 日，景嘉微: 预计 2021 年年度实现营业收入 108,000 万元-120,000 万元，上
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年同期营业收入为 65,377.21 万元，较上年同期增长 65.20%-83.55%。 

4. 1 月 11 日，华测导航: 预计 2021 年盈利 28,300 万元-29,600 万元，比上年同期增长

43.70%-50.30%。 

5. 1 月 11 日，广联航空：2021 年 10 月 29 日至 2022 年 1 月 10 日，华控宁波及一致

行动人通过证券交易所以集中竞价方式累计减持公司股份 2,836,600 股，占公司总

股本的 1.3492%%（以下简称本次权益变动）。本次权益变动后，华控宁波持有公司

10,503,400 股股份，占公司总股本比例 4.9959%，为持有公司总股本 5%以下的股东。 

6. 1 月 12 日，鸿远电子：公司于 2022 年 1 月 11 日收到部分董监高发来的《股份减持

计划告知函》，公司部分董监高拟减持合计不超过 309 万股公司股份，计划减持比

例 1.3295%。 

7. 1 月 12 日，天箭科技：持有公司股份 1,312,500 股（占公司总股本 1.84%）的股东

梅宏先生计划自本公告之日起 15 个交易日后的六个月内通过集中竞价交易减持不

超过 328,125 股，即不超过公司总股本比例的 0.46%。 

8. 1 月 12 日，航天彩虹：航天彩虹无人机股份有限公司（以下简称“公司”）2021 年

限制性股票激励计划（以下简称“激励计划”）规定的授予条件已经成就，根据公

司 2022 年第一次临时股东大会授权，公司于 2022 年 1 月 11 日召开的第五届董事

会三十六次会议审议通过了《关于向激励对象授予限制性股票的议案》，确定限制

性股票的授予日为 2022 年 1 月 11 日，向 272 名激励对象授予 916.15 万股限制性

股票。 

9. 1 月 12 日，天和防务：鉴于公司《2021 年股票期权激励计划（草案）》中确定的 1

名激励对象因离职失去激励资格、7 名激励对象因个人原因自愿放弃参与本次激励

计划，公司取消拟向该 8 名激励对象授予的股票期权共计 30 万份，前述调减的 8 名

激励对象对应的拟授予股票期权份额由董事会在其他激励对象（不含董事、高级管

理人员）中重新进行分配。根据公司 2021 年第三次临时股东大会的授权,公司董事

会对公司 2021 年股票期权激励计划激励对象名单进行了调整。本次调整后，公司

激励对象人数由 135 名调整为 127 名，授予的股票期权总量 1500 万份保持不变。 

10. 1 月 13 日，江龙船艇：江龙船艇科技股份有限公司（以下简称“公司”）的股东厦

门汇龙达成企业管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“汇龙达成”）持有本公司

股份 4,902,373 股（占本公司总股本 2.21%），计划在本减持计划公告之日起 15 个

交易日后的 6 个月内以集中竞价或大宗交易方式减持本公司股份不超过 1,225,593 

股（占本公司总股本 0.55%）。 

11. 1 月 13 日，菲利华：公司董事郑巍、高管魏学兵披露的减持时间已过半，二人于

2021 年 11 月 9 日-12 月 29 日通过集中竞价方式合计减持公司股份 4.4 万股。郑巍、

魏学兵此次减持计划尚未实施完毕。 

12. 1 月 14 日，西部超导：本次发行完成后，公司新增股份数约 2277 万股，发行价格

88.39 元/股，募集资金总额约 20.13 亿元。本次发行对象认购的股票自发行结束之
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日起 6 个月内不得转让。 

13. 1 月 14 日，中航光电：披露非公开发行 A 股股票发行情况。确定此次发行价格为

95.57 元/股，发行股数约 3557.60 万股，募资总额约 34 亿元；发行对象最终确定为

11 家，涉及账户共 16 户，锁定期为 6 个月。 

14. 1 月 15 日，航亚科技：因自身经营需要，公司股东航发资产拟通过集中竞价或大宗

交易的方式减持其所持有的公司股份合计不超过 5,167,652 股，即不超过公司股份

总数的 2.00%。 

15. 1 月 15 日，北斗星通：公司预计 2021 年度归属于上市公司股东的净利润 2 亿元至

2.2 亿元，同比增长 36.5%至 50.1%，实现扣除非经常性损益后的净利润 1.18 亿元至

1.38 亿元，同比增长 85.3%至 116.8%。 

16. 1 月 15 日，航发动力：中国航空工业集团有限公司（以下简称“航空工业集团”）

于 2022 年 1 月 13 日函告公司，自 2021 年 12 月 22 日以来，航空工业集团通过集

中竞价交易的方式减持公司 2437.94 万股股票，占公司股份总数的 0.92%，减持价

格区间为 58.99 元/股-64.48 元/股，减持总金额为 15.02 亿元。 

17. 1 月 15 日，新兴装备：公司预计营业收入 2.2 亿元-2.7 亿元；归属于上市公司股东

的净利润亏损 0 万元-500.00 万元；扣除非经常性损益的净利润亏损 1000.00 万元-

1500.00 万元；基本每股收益亏损 0 元/股-0.04 元/股。 

五、本周观点 

国防军工板块本周观点 

国防军工板块近期出现较大回调，可能与主机厂减持，以及部分获利资金兑现有关，展

望整个“十四五”期间，军工板块订单充足，行业基本面逻辑并没有大的改变。长期看，

地缘政治事件日趋复杂化，全球军事演练次数日渐频繁，提升自身军事实力才能更好地

应对愈发复杂的世界变局；新型变种病毒带来全球不确定性因素增加，军工板块作为逆

周期重点板块，受全球经济事件影响较少，行业整体向好确定性高。看好行业“十四五”

期间装备更新换代需求下的高景气；从使用量角度，实战训练次数提升下教练机损耗增

加和导弹补库存，看好航空产业链以及高消耗品导弹产业链；另一方面，看好物联网下

北斗产业链发展，以及新一轮数字货币改革潮下特种芯片的发展。 

总装：航发动力（600893）、中航沈飞（600760）等； 

军工电子：紫光国微（002049）、振华科技（000733）等； 

上游材料：西部超导（688122）、钢研高纳（300034）等； 

军工配套：中航机电（002013）、中航重机（600765）等。 

www.hibor.com.cn


                                           国防军工行业周报（2022/1/10-2022/1/16） 

 11  

 
请务必阅读末页声明。 

 

 

六、风险提示 

主机厂新增订单数量不及预期；企业改革不及预期；疫情恶化超预期。 
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